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Hemos aicanzado la primera mitad
de afio en un nuevo escenario, la eco-
nomia mundial acelera su ritmo de
crecimiento en el ejercicio 2015, pero
lo hace de un modo desigual entre
los principales blogques econémicos.
Mientras que la recuperacién se afian-
za en las economias desarrolladas,
las economias emergentes muestran,
en promedio, una estabilizacion del
crecimiento en tasas algo més mode-
radas con respecto a las registradas
en pasadcs ejercicios. La caida del
precio del petrdleo y las politicas
monetarias expansivas de los princi-
pales bancos centrales estan actuan-
do como palancas def crecimiento
en las economias desarrolladas. En
el caso de la Eurozona, la recupera-
cién se esta viendo adicionalmente
impulsada por la depreciacién def
€uro y el tono neutral de la politica
fiscal tras varios ejercicios de conso-
lidacién presupuestaria.

Sin lugar a dudas, las medidas
extraordinarias de politica monetaria
implementadas por &l BCE a partir
de septiembre de! pasado ejercicio,
con el objetivo de reducir los tipos
de interés y elevar [a liquidez del Euro-
sistema, han insuflado un renovado
optimismo en los mercados financie-
ros. Una situacion reforzada, a fina-
les de enero de 2015, con la amplia-
cion del programa de compras del
BCE de deuda soberana, cuyo refle-
jo es patente en la mejora de una
amplia bateria de indicadores finan-
cieros que van desde el estrecha-
miento de la prima de riesgo sobe-
rano, el aumento de las cotizaciones
bursatiles, la revision al alza de las
expectativas de inflacion o la reduc-
cién del diferencial de los préstamos
minoristas en nuestro pals con fes-
pecto a fa Eurozona.

No obstante, este escenario
macroeconomico imas favorable no
esta exento de riesgos. Algunos fac-
tores como el endurecimiento de las
condiciones financieras en Estados
Unidos y su repercusién sobre los
mercados financieros emergentes,
la incertidumbre sobre los precios
del petrélec v, espsciaiments, en la
Zona euro, las tensiones asociadas
al programa de asistencia financie-
ra en Grecia, puaden ocasionar epi-
sodios de volatilidad en los merca-
dos, como se ha puesto de mani-
fiesto en los meses de abril y mayo.

En este contexto, la economia
espafiola ha continuado afianzando
la senda de recuperacion iniciada a
lo largo de 2013. Tras registrar un
avance del 1,4% en 2014, la activi-
dad ha ido ganando impulso en el
primer trimestre de 2015, apoyada
en un conjunto de factores, como la
reduccién de los precios del petrd-
lea, unos mencres tipos de interés
y una rebaja en fiscalidad de la ren-
ta. Todo ello ha llevado a una revi-
sion al alza de las previsiones de cre-
cimiento para 2015 hasta el entor-
no del 3%.

La recuperacion se ha sustenta-
do en el dinamismo de la demanda
nacional, que vuelve a crecer tras
sefs afios de intenso ajuste, y lo hace
apoyada en el consumo privado y
en la inversién en bienes de equipo,
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pero también desde finales de 2014,
en el cracimiento de la inversion en
vivienda, tras un largo periodo con-
tractivo que ha llevado a reducir su
peso sobre el PIB desde el 12% en
2006 al 4% en 2014, El empleo ha
ido ganando dinamismo, pasanda
acrecer a un ritmo anual del 3% en
el primer trimestre de 2015, si bien
la tasa de paro se sittia todavia pro-
xima al 24% de la poblacidn activa,
frente a los niveles del 8% registra-
do al inicio de la crisis.

Negocio bancario -

Respecto al negocio bancario, pode-
mos afirmar que en un contexto de
recuperacién economica, y tras los
intensos esfuerzos acometidos en
los tltimos ejercicios en el marco del
proceso de reestructuracidn, la con-
solidacién dsl sistema financiero
espafiol en 2014 ha sido positiva

“Desde el conjunto

de entidades adheridas

a CECA tratamos

de defender un modelo
de banca relacional
focalizada

en la financiacién de
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“Las entidades espaiiolas
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de recursos hacia la red,
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bancaria y realizando
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para el desamollo econdmico.

En primer lugar, cabe destacar la
mejora de las condiciones crediti-
cias, tras varios afios de descenso
severo del crédito. Aunque el saldo
del crédito continia reduciéndose,
su caida se modera a lo largo del
ejercicio y se acompafia de un
aumento sostenido de los nuevos
flujos de crédito, que se dirigen fun-
damentalmente a los sectores de
pymes vy hogares.

En segundo lugar, desde comien-
zos del pasado ejercicio asistimos
a una tendencia de paulatino des-
censo de la ratio de saldos dudo-
508, que se sitda por debajo del
13% en diciembre de 2014 {frente
al 13,8% de finales de 2013). Esta
mejora de la calidad craditicia esta
ligada al cicio econdmico, pero fun-
damentalmente al esfuerzo de las
entidades por continuar saneando
los balances bancarios, especial-
mente en la cartera de crédito pro-
motor. ]

Asi, pese al entorno de reducida
actividad y bajos tipos de interés, el
sistema financiero espafiol ha logra-
do una notable mejora de sus resul-
tados, en gran medida fruto de los

menores costes de financiacion, que
han pemmitido un aumento de los mér-
genes de intereses. A ello se han
sumado unas menores provisiones
por deterioro de activos y una paula-
tina reduccidn de los gastos operati-
vos, gue han permitido mejorar los
niveles de rentabifidad y eficiencia de
nuestras entidades, si bien a unos
niveles todavia muy moderados.
Esta blsqueda de mayores nive-
les de rentabilidad se hace ahora en
un contexto muy diferente, marca-
do por los nuevos estandares que
marca la Unién Bancaria. Si el afio
pasado habldbamos del hito que
suponia la puesta en marcha de la
Unién Bancaria, hoy ese proyecto
europeo es ya una realidad. Para
qué eso haya sido posible, se ha
tenido que realizar un esfuerzo muy
importants, tanto por parte del
supervisor como de las propias enti-

dades, y que tuvo como punto cul-
minante la realizacién del proceso
de evaluacion que esta llevando a
cabo el BCE, y que inclufa una revi-
sién de la calidad de los activos
(AQR,. por sus siglas en inglés} v la
realizacion de los test de estrés. Si
aigo puso de manifiesto dicho pro~
ceso fue que fos esfuerzos de sane-
amiento realizados en Esparia en los
afios previos habian dado sus fru-
tos, de modo que el sistema finan-
ciero espariol aprob6é de forma hol-
gada este ejercicio. Especialmente
destacable fue el resultado obteni-
do en el AQR, que permitidé compro-
bar la cormecta contabilizacion y valo-
racién de los activos de las entida-
des, con un efecto muy positivo en
términos de confianza por parte de
los inversores.

Una vez superado este proceso,
se inicid el Mecanismo Unico de
Supervision, que ya ha dado mues-
tras de introducir reformas sustan-
ciales en el proceso de supervision.
Asi, tanto las entidades sujetas a
supervisién directa, como las que
por su tamafio permanecen en ol
modelo de supervisién indirecta,
estan comprobando la puesta en
marcha de un nuevo enfoque de
supervision, menos basado en los
aspectos contables y mds apoya-
do en el gobierno corporativo y la
realizacion de pruebas de resisten-
cia de forma periddica. En este nue-
vo modelo, el papel de los conse-
jos de administracion y de sus comi-
siones delegadas adquiere un peso
mucho mayor, lo gue hace mas

importante si cabe contar con per-
sonas del maximo nivel en sstos
drganos de administracién de las
entidades.

Otro aspecto relevante del proce-
s0 de la Unién Bancaria gue ya se
ostd empezando a ponar sobre la
mesa es la necesaria estandariza-
cién de las normas que rigen la acti-
vidad bancaria, mediante {a adop-
cién del denominado “single rule-
book”. Este proceso tiene a la Auto-
ridad Bancaria Europea (EBA) como
principal impulsor. Sin embargo, la
Unién Bancaria va a suponer sin
duda un nuevo impulso al mismo, y
es de esperar que en el futuro pré-
ximo asistamos.a una progresiva
convergencia de la normativa ban-
caria europea, reduciéndose las dis-
crecionalidades nacionales al méxi-
mo. En algunos aspectos, como la
normativa de solvencia, también se
contar4 con el apoyo de otros orga-
nismos intemacionales, como es el
caso del Comité de Basilea, que ya
ha comenzado la revisin de las dis-
crecionalidades existentes en el mar-
co de capital para tratar de reducir-
las al maximo.

También en este afio 2015 se ha
puesto en marcha ef segundo pilar
de la Uni6n Bancaria, el denomina-
do Mecanismo Unico de resolucién
(MUR), lo que supone el comple-
mento perfecto del MUS, en tanto
que permite la resolucién de entida-
des en las que se detecten proble-
mas y lleva al proceso al ambito
europeo, lo que es consistente y
necesario en el marco de la mone-
da Unica. De este modo, el papel del
BCE queda reforzadoy a su vez la
credibilidad del sistema financiero
europeo.

Entre las ventajas de este proce-
50 hay que destacar sin duda la rup-
tura del vinculo soberano, por fa cre-
acion de un fondo de resolucién de
&mbito europeo y por la posibilidad
de que el BCE actuie de forma efec-
tiva como prestamista de Gltima ins-
tancia. También el nuevo marco de
resolucién europeo y el papel del
“bail-in"-que evitara en el futuro la
utilizacién de los fondos plblicos en
el rescate de entidades con proble-
mas— ayudan a consolidar este cam-
bio de paradigma de nuestro siste-
ma financiero..

Se inicia asi una nueva etapa para
nuestras entidades que, si bien no
esta exenta de retos importantes
supone sin duda un impulso decidi-
do para la construccién de un sis-
tema financiero mas robusto.

Asimismo, en este nuevo marco
europeo, la unién del mercado de
capitales supone otro desafio para
las entidades bancarias y las aso-
ciaciones representativas de sus
intereses. Desde el conjunto de enti-
dades adheridas a CECA tratamos
de defender un modelo de banca
relacional focalizada en la financia-
cién de familias y pymes, a través
de [a Agrupacién Europsea de Cajas
Ahorros y bancos minoristas (ESBG).
No obstante, el modelo de hanca
minorista y el reforzamiento de un
mercado de capitales paneuropeo
no deben verse como excluyentes
en la medida de que el objetivo de
todos es aumentar el volumen de
financiacion en Europa.

Por ello, |as entidades espariolas
afrontan este proceso dotadas de
una estructura mucho mas cercana
a los estandares europeos, fruto de
la exigente reestructuracion que han
llevado a cabo, que las ha hecho
mas grandes y eficientes, y ha
supuesto una reorientacion de recur-
s0s hacia la red, incrementando el
tamafic medio de ! oficina banca-
ria y realizando una apuesta clara
por las nuevas tecnologias en su
relacién con los clientes. Estan, por
tanto, preparadas para abordar el
reto que plantea este nuevo entor-
no en las mejores condiciones, asi
como para participar como prota-
gonistas, en los proximos afios, en
la creacién de un auténtico sistema
financiero europeo.




