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LA BANCA ESPANOLA, ALUMNA AVENTAJADA
EN EUROPA EN REDUCCION DE RIESGOS
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finales de 2014 como respuesta a la cri-

sis financiera, sigue a la espera de ser
completada al no haberse alcanzado hasta
la fecha un acuerdo para el fondo de garan-
tia de depdsitos europeo. El debate acerca
del mismo ha polarizado a los distintos pai-
ses europeos en dos grandes bloques, que se
han venido a denominar de risk sharingy
risk reduction. Los defensores del risk sha-
ring propugnan que un sistema financiero
europeo apoyado en una moneda Unica
requiere un fondo de garantia de depésitos
unificado para todos los bancos de la zona
euro que sirva como medida de respaldo
comiin y evite sesgos nacionales. Por su parte,
los defensores del risk reduction apuntan a
que antes de hablar de compartir riesgos es
preciso que los mismos se reduzcan, en espe-
cial en aquellos paises que se vieron mas
afectados por la crisis.

Uno de los principales focos en este pro-
ceso de reduccion del riesgo se centra en los
activos improductivos o NPLs (non-perfor-
ming loans), que a raiz de la crisis financie-
ra se dispararon hasta niveles elevados en
muchas entidades, y que presentan una

| a unién bancaria, puesta en marcha a

importante heterogeneidad entre paises. Asi,
la Comisién Europea y el BCE anunciaron
medidas concretas para la reduccién de los
activos improductivos, que suponen la impo-
sicién de un calendario de provisiones muy
gravoso para los nuevos NPLs que se gene-
ren, asi como un plan ad hoc del supervisor
para reducir el stock de estos activos en el
medio plazo.

Al margen de las dudas que genera en las
entidades la coexistencia de dos propuestas
paralelas para el tratamiento de los NPLs
por parte de la CE y el
BCE, que no coinciden en
su alcance ni en el calen-

estaba en marcha, y que ha llevado a una
intensa reduccién de los niveles de dudosi-
dad. En este contexto, las entidades espafio-
las han sido alumnos aventajados a nivel
europeo. En lo que va de 2018 el importe de
las operaciones de venta de carteras de cré-
ditos dudosos en curso supera los 27.000
millones de euros de nominal, y en 2017 la
cifra fue incluso superior, llegando a repre-
sentar alrededor del 50 por ciento del total
europeo.

Las actuaciones emprendidas por la banca
domeéstica han permitido
reducir la tasa de dudosi-
dad del crédito del siste-

dario de su puesta en mar- La venta de carteras ma financiero espafiol de
cha, ydel he:cho de queen de créditos dudosos forma signiﬁcativ.a, pasan-
cierta medida este enfo- - . do del 5,6 por ciento en
que supone un paso atras en Espafia equivale diciembre de 2016 al 4,4
en el proceso de imple- a casi el 50% del por ciento en diciembre
mentacién de modelos de 2017 a nivel consolida-
internos para el célculo de total euro peo do, segtin datos del Infor-
provisiones derivado de me de Estabilidad Finan-

la nueva normativa con-
table (IFRS 9), estas medi-
das han sido aceptadas por las entidades
europeas, y en particular por las espafiolas,
como algo necesario para homogeneizar el
tratamiento de los NPLs entre los distintos
paises.

Como consecuencia, en los tiltimos meses
se ha dado un impulso adicional al proceso
de venta de carteras improductivas que ya

ciera del Banco de Espa-

fia. A modo de contraste,
lamedia de las entidades significativas euro-
peas se situd en el primer trimestre de 2018
en el 3,9 por ciento, y la Autoridad Bancaria
Europea ha establecido en el 5 por ciento el
umbral a partir del cual consideran que se
tienen que tomar medidas concretas para
reducir el riesgo. Estos datos ponen de mani-
fiesto que la tendencia es muy positiva y per-

mitira converger con los niveles medios euro-
peos en un corto espacio de tiempo.

Sin embargo, a pesar de estos esfuerzos
normativos para homogeneizar los niveles
de riesgo a nivel europeo y de los que estan
llevando a cabo las propias entidades, la rea-
lidad es que el proyecto de fondo de garan-
tia de depositos europeo (principal caballo
de batalla de los defensores del risk sharing,
entre los que se encuentra Espaiia), sigue
estancado. Y eso a pesar de que la Comisién
Europea, en un intento de acercar posturas,
redujo el alcance del mismo en su ultima
propuesta, dejando a un lado la mutualiza-
cién completa, y apostando por un modelo
de reaseguramiento combinado con un posi-
ble esquema de préstamo obligatorio entre
los distintos fondos nacionales.

Por ello, creemos que ha llegado la hora
de abordar con decisién el cierre del pro-
yecto de uni6n bancaria, con la aprobacién
de la regulacion del tercer pilar. Es eviden-
te que dicho proceso tardara afios en culmi-
narse, y es razonable ligar el mismo al pro-
ceso de reduccion de riesgos, de forma que
cuando finalmente se integren los distintos
fondos nacionales los distintos paises par-
tan en una situacién lo mas homogénea posi-
ble. Pero esto no es excusa para retrasar el
inicio del camino, lo que ademads daria una
sefial muy positiva a los mercados y supon-
dria un paso decisivo en el proceso de cons-
truccion del mercado financiero europeo.
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