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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los asociados de la Confederacién Espariola de Cajas de Ahorros:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de la Confederacion Espariola de Cajas de Ahorros. (la
Asociacién o CECA), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Asociacién a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Asociacion de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
NG expresarmos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Confederacion Espafioia de Cajas de Ahorros

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Valoracion de las inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo

CECA es la asociacion nacional de todas las
cajas de ahorro y de las entidades de crédito
integradas en ella. Desde el ejercicio 2012,
CECA ejerce su actividad bancaria a través de
Cecabank, S.A., entidad no cotizada, de la que
posee el 89% de su capital.

Al 31 de diciembre de 2020, el valor neto
contable de Ia participacion que CECA
mantiene en Cecabank, S.A., asciende a
648.817 miles de euros, representando un
94% del total activo del balance a la fecha.

Esta inversion se valora, por su coste de
adquisicion, neto de los deterioros que, en su
caso, pudiese haber sufrido. El importe de la
correccion valorativa se estima por la
diferencia entre el valor en libros de la
participacion y el importe recuperable,
entendiendo éste como el patrimonio neto de
la sociedad participada al cierre del ejercicio,
tal y como se explica en la nota 4.3 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas.

Consideramos la valoracion en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo el aspecto
mas relevante de la auditoria debido a la
representatividad del saldo del epigrafe sobre
el total del activo y a la existencia de un
componente de juicio para su evaluacion
periodica.

Ver notas 1 y 7.2 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Otra informacién: Informe de_gestién

Hemos documentado nuestro entendimiento y
nuestra verificacion del proceso de estimacion
efectuado por la Direccién.

Respecto al control interno, nos hemos centrado
en el disefo y operatividad de los controles del
proceso de valoraciéon y en la metodologia y los
inputs utilizados en las estimaciones efectuadas
al cierre por la Direccién, incluyendo el control de
supervision del proceso y de las aprobaciones
realizadas en el mismo.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas de
detalle consistentes en:

° Obtencion de la informacion financiera al
cierre de la sociedad participada y
realizacion de un contraste de la valoracion
efectuada por la Direccién de la Asociacion,
a efectos de determinar el importe
recuperable de la inversion y las
correcciones de valor por deterioro
registradas, en su caso.

. Realizacién de procedimientos de auditoria
para probar la integridad de la informacion
financiera utilizada en la valoracion.

. Comprobacion del correcto registro de los
desgloses de los saldos revelados en las
cuentas anuales de la Asociacién a 31 de
diciembre de 2020.

Como resultado de los procedimientos anteriores,
consideramos que las conclusiones de la
Direccion de la Asociacién sobre la valoracion de
la sociedad participada, estan adecuadamente
soportadas y son coherentes con la informacion
disponible.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un aito grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.
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° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ei fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

® Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, baséandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

) Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plablicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
\UDITORZ=S

\J‘MQSSW C}_D PRICEWATERHOUSECOOPERS

Amagoia Delgado Rodriguez (22009) AUDITORES, S

2021 Nam. 01/21/00142
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Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros (CECA)

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresado en miles de euros)

Activo 2020 2019
Activo no corriente 648.845 648.845
Inmovilizado material (Nota 6) 28 28
Terrenos y construcciones 27 27
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado 1 1
Inversiones en empresas del Grupo a largo plazo (Nota 7.2) 648.817 648.817
Instrumentos de patrimonio 648.817 648.817
Activo corriente 41.327 40.000
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 12.1) 12.469 12.795
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 48 169
Activos por impuesto corriente 12.421 12.626
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Notas 7.1y 8) 28.858 27.083
Tesoreria 28.858 27.083
Periodificaciones a corto plazo (Nota 10) - 122
Total activo 690.172 688.845
Patrimonio Neto 688.011 687.781
Fondos propios (Nota 9) 688.011 687.781
Reservas 687.781 684.955
Resultado del ejercicio (Nota 3) 230 2.826
Pasivo Corriente 2.161 1.064
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 11) 2.161 1.064
Proveedores 1.962 754
Otras deudas con las Administraciones Publicas 199 310
Total Patrimonio Neto y Pasivo 690.172 688.845

Cuentas Anuales | Cuentas Individuales 2020
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Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros (CECA)

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresado en miles de euros)

2020 2019

Operaciones continuadas
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 13.1) 3.710 3.731
Gastos de personal (Nota 13.2) (765) (789)
Sueldos, salarios y asimilados (701) (731)
Cargas sociales (64) (58)
Otros gastos de explotacion (21.422) (25.423)
Servicios exteriores (Nota 13.3.1) (17.939) (15.082)
Otros gastos de gestion corriente (3.483) (10.341)
Amortizacion del inmovilizado (Notas 5y 6) - -
Resultado de explotacion (18.477) (22.481)
Ingresos financieros 13.283 18.667
De participaciones en instrumentos de patrimonio (Nota 13.4) 13.283 18.665
De empresas del Grupo (Nota 14) 13.283 18.665
De valores negociables y otros instrumentos financieros (Nota 13.4) - 2
De empresas del Grupo (Nota 14) - 2
Gastos financieros (170) (148)
Resultados financieros 13.113 18.519
Resultado antes de impuestos (5.364) (3.962)
Impuesto sobre beneficios (Nota 12.5) 5.594 6.788
Resultado del Ejercicio Procedente de Operaciones Continuadas 230 2.826
Operaciones Interrumpidas - -
Resultado del ejercicio 230 2.826

Cuentas Anuales | Cuentas Individuales 2020 9




rd
= ceca

Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros (CECA)

Estados de cambios en el patrimonio neto del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresado en Miles de Euros)

2020 2019

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 3) 230 2.826
Ingresos imputados directamente al patrimonio

Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

Efecto impositivo

Total de ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de Ingresos y Gastos Reconocidos (Nota 3) 230 2.826

Cuentas Anuales | Cuentas Individuales 2020
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Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros (CECA)

Estados de cambios en el patrimonio neto del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresado en miles de euros)

Prima
de Reservas
Capital emision (Nota 9)

(Acciones en
patrimonio
propias)

Resultado
del
ejercicio

Otros
instrumentos

(Dividendo

a cuenta) Total

Saldo, final afio 2019 - - 684.955

2.826

687.781

Ajustes por errores ejercicio

2019 y anteriores
Saldo ajustado, inicio afo 2020 684.955

Total Ingresos y gastos
reconocidos

Operaciones con socios o
propietarios

- Aumentos de capital

- Reducciones de capital

- Conversion de pasivos
financieros en patrimonio neto

- Distribucion de dividendos
- Operaciones con acciones
propias (netas)

- Incremento (reduccion) de
patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocia

- Otras variaciones del

patrimonio neto 2.826

2.826

230

(2.826)

687.781

230

Saldo, final afio 2020 - - 687.781

230

688.011

Saldo ajustado, inicio afio 2019 - 682.081

Total Ingresos y gastos
reconocidos

Operaciones con socios o
propietarios

- Aumentos de capital
- Reducciones de capital

- Conversion de pasivos
financieros en patrimonio neto

- Distribucion de dividendos
- Operaciones con acciones
propias (netas)

- Incremento (reduccion) de
patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocia

- Otras variaciones del

patrimonio neto 2.874

2.874

2.826

(2.874)

684.955

2.826

Saldo, final afio 2019 - - 684.955

2.826

687.781

Cuentas Anuales | Cuentas Individuales 2020
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Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros (CECA)

Estados de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresado en miles de euros)

2020 2019
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.775 491
Resultado del ejercicio antes de impuestos (5.364) (3.963)
Ajustes del resultado (13.230) (18.665)
Amortizacion del inmovilizado (Nota 6) -
Correcciones valorativas por deterioro -
Variacion de provisiones (Nota 10) -
Imputacion de subvenciones -
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado -
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros -
Ingresos financieros (Nota 13.4) (13.283) (18.665)
Gastos financieros -
Diferencias de cambio -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros -
Otros ingresos y gastos 53 -
Cambios en el capital corriente 1.329 (383)
Existencias -
Deudores y otras cuentas para cobrar 121 (169)
Otros activos corrientes 10
Acreedores y otras cuentas a pagar (Notas 10y 11) 1.208 (224)
Otros pasivos corrientes -
Otros activos y pasivos no corrientes -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 19.040 23.502
Pagos de intereses
Cobros de dividendos (Nota 13.4.2) 13.283 18.665
Cobros de intereses (Nota 13.4.1) 2
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (Nota 12) 5.757 4.835

Otros pagos (cobros)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones

Empresas del Grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias

Otros activos financieros

Activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 1.1)

Unidad de negocio
Otros activos

Cuentas Anuales | Cuentas Individuales 2020
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Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros (CECA)

Estados de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresado en miles de euros)

2020 2019

Cobros por desinversiones - -

Empresas del grupo y asociadas - -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -
Inversiones inmobiliarias - -
Otros activos financieros - -
Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
Unidad de negocio - -
Otros activos - -
Flujos de efectivo de las actividades de inversién - -

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -

Emision de instrumentos de patrimonio - -
Amortizacion de instrumentos de patrimonio - -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio - -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio - -

Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - -

Emision - -

Devolucion y amortizacion - -

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -

Dividendos - -

Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio - -

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion - -
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - -

Aumento / disminucion neta del efectivo o equivalentes 1.775 491

Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio (Nota 8) 27.083 26.592

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio (Nota 8) 28.858 27.083

Cuentas Anuales | Cuentas Individuales 2020 ] 3
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Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros (CECA)

Memoria correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2020

1. Actividad de la Entidad, resena historica y otra informacion

1.1. Resena historica y actividad de la entidad

La Confederacion Espafnola de Cajas de Ahorros (“CECA” o “la Entidad”) es una asociaciéon bancaria
constituida en Espafa, de conformidad con la normativa espafiola aplicable. La Confederacion desarrolla
toda su actividad en el territorio espafol. Su sede social se encuentra en la calle Alcala, n°® 27, de Madrid.
Tanto en la “web” corporativa de la CECA (www.cajasdeahorros.es) como en su domicilio social puede
consultarse informacion publica relevante sobre la CECA.

La CECA es la asociacion nacional de todas las Cajas de Ahorros y de las entidades de crédito integradas en
ella, o que puedan integrarse, agrupadas o no, por federaciones. Asimismo, podran adherirse a la CECA
con los mismos derechos y obligaciones, las entidades de crédito que, conforme a la normativa vigente,
desarrollen la actividad financiera de una o varias Cajas.

En el ejercicio 2012, la CECA llevo a cabo, tras la aprobacion de las autoridades competentes, una
operacion de segregacion de la totalidad de su patrimonio, a excepcion de determinados activos y pasivos
vinculados a su obra social, a Cecabank, S.A., entidad financiera creada en dicho ejercicio, la cual se
subrogo en la totalidad de los correspondientes derechos y obligaciones que mantenia la CECA hasta ese
momento. Como consecuencia de dicha segregacion, desde el ejercicio 2012, la CECA ejerce su actividad
bancaria a través de Cecabank, S.A., entidad de la que la CECA posee un 89% de su capital social,
realizando la mayoria de sus transacciones con Cecabank (véase Nota 14).

El 28 de diciembre de 2013 se publicé en el Boletin Oficial del Estado la Ley 26/2013, de 27 de diciembre
de Cajas de Ahorros y Fundaciones Bancarias (la “Ley 26/2013”), la cual, en su Disposicion Adicional
Undécima establece que:

e La CECA podria estar formada por cajas de ahorros, por fundaciones bancarias y por entidades de
crédito que puedan integrarse y mantener las funciones y finalidades que ostenta de conformidad con
el régimen previo a la entrada en vigor de la mencionada Ley 26/2013, y cuantas otras determinen sus
estatutos.

e La CECA perdia su condicion de entidad de crédito a la entrada en vigor de los estatutos a los que se
refiere el parrafo siguiente, sin perjuicio de que pueda prestar sus servicios a través de un banco
participado por ella, en los términos que establezcan sus estatutos.

e En el plazo de 6 meses desde la entrada en vigor de la Ley 26/2013, la CECA debia presentar al
Ministerio de Economia y Competitividad, para su autorizacion, una propuesta de adaptacion de sus
estatutos a su nuevo régimen juridico.

En este sentido, con fecha 25 de marzo de 2014, la Asamblea General de la CECA aprobo la modificacion
de sus Estatutos con la finalidad de adaptarlos a lo anteriormente dispuesto. Con fecha 30 de julio de
2014, Banco de Espafia anoto la baja de la CECA en el registro de entidades de crédito, lo que implicé la
baja de la Entidad en el Registro Especial dependiente del Banco de Espafa y la consiguiente pérdida en el
ejercicio 2014, de la condicion de entidad de crédito.

Cuentas Anuales | Cuentas Individuales 2020



http://www.cajasdeahorros.es/

rd
= ceca

El objeto social de la CECA es el cumplimiento de los siguientes fines:

e Promover, facilitar e intensificar la actuacion nacional e internacional de las Cajas de Ahorros y demas
Entidades adheridas a la CECA.

e Representarlas, individual o colectivamente, ante los poderes publicos, favoreciendo el concurso de
estas Instituciones a la actuacion politica, econémica y social del Gobierno de la nacion.

e En el ambito laboral: representar a las Entidades adheridas en la negociacion de convenios colectivos,
el estudio de las relaciones de trabajo que vinculan a los asociados con los empleados a su servicio,
mantener relaciones con otras Organizaciones Empresariales y participar en Instituciones, Organismos y
Asociaciones, de cualesquiera clase y ambito territorial, que guarden relacidon con los fines de CECA,
pudiendo adherirse o integrarse en ellas previa autorizacion de la Asamblea General.

e Representarlas, asimismo, en el ambito internacional, y especialmente, en el Instituto Mundial de las
Cajas de Ahorros, en la Agrupacion Europea de Cajas de Ahorros y demas organismos internacionales.

e Facilitar la actuacion de las Cajas de Ahorros y demas entidades adheridas en el exterior.

e Prestar servicios operativos, de informacion y asesoramiento juridico administrativo, tributario, técnico
y de inversiones; informar las reformas normativas de todo orden que afecten al ahorro en general o
bien a las Cajas de Ahorros o bien a las demas entidades adheridas a la CECA, elaborar estadisticas y
realizar analisis de la gestion de las mismas individual y colectivamente consideradas, prestar servicio
de asesoramiento en materia de organizacion y promocionar el ahorro.

e Servir de centro de estudios y formacion sobre todas las cuestiones que afecten a los mercados
financieros. Asimismo, podra editar publicaciones técnicas y culturales que se estime convenientes.

e Prestar servicios tecnoldgicos, administrativos y asesoramiento a las Administraciones Publicas, asi
como a cualquier otra entidad publica o privada.

La CECA, de acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional undécima de la Ley 26/2013, de 27 de
diciembre, prestara los servicios comprendidos en su objeto social, a través de Cecabank, S.A.

La CECA es entidad dominante de Cecabank S.A, formando ambas un grupo de entidades (el “Grupo” o el
“Grupo CECA”). Consecuentemente, la CECA esta obligada a elaborar cuentas anuales consolidadas del
Grupo que se depositan en el Registro Mercantil de Madrid y su formulacion se realiza dentro del plazo
legal establecido, es decir, antes del 31 de marzo de cada ano. Las cuentas anuales consolidadas del
Grupo CECA del ejercicio 2019 fueron formuladas por los Administradores de la CECA en la reunion de su
Consejo de Administracion celebrada el 26 de febrero de 2020 y aprobadas por su Asamblea General
celebrada el 27 de marzo de 2020. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo CECA del ejercicio 2020 son
formuladas por el Consejo de Administracion de la CECA del 23 de febrero de 2021 y seran sometidas a la
aprobacion por su Asamblea General. No obstante, el Consejo de Administracion de la CECA entiende que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.

Integracion de la Asociacion de Cajas de Ahorros para Relaciones Laborales en CECA

Con fecha 1 de enero de 2016 la CECA integro dentro de su patrimonio a la Asociacion de Cajas de Ahorros
para Relaciones Laborales (“ACARL”), entidad dedicada a la negociacién de los convenios colectivos
estatales para Cajas de Ahorros y entidades adheridas, el estudio de las relaciones de trabajo en dicho
ambito y otras funciones laborales. Como consecuencia de ello se produjo un incremento del patrimonio
neto de la CECA, resultado de comparar el importe neto de los activos y pasivos de ACARL integrados a
dicha fecha, de 1.479 miles de euros que se contabilizaron con abono a las reservas de la CECA del
ejercicio 2016.
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1.2 Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la CECA, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

2.Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Marco normativo de informacion financiera

En el marco de las obligaciones de llevanza de una contabilidad que permita la obtencion de la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera de la CECA, establecido para las asociaciones en la ley Organica
1/2002, de 22 de marzo reguladora del derecho de asociacion, estas cuentas anuales del ejercicio 2020 de
la CECA se han formulado de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion contenidos en el
marco normativo siguiente:

Codigo de comercio y la restante legislacion mercantil.

Ley Organica 1/2002, de 22 de marzo, reguladora del Derecho de Asociaciéon y la restante legislacion
espanola aplicable.

Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre de 2007 y sus
posteriores modificaciones.

Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

El resto de la normativa contable espaiola que resulte de aplicacion.

2.2. Imagen fiel

Las cuentas anuales de la CECA correspondientes al ejercicio 2020 han sido formuladas por sus
Administradores, en la reunion del Consejo de Administracion celebrada el 23 de febrero de 2021, de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera indicado en la Nota 2.1, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad al 31 de diciembre de
2020 y de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo generados durante el ejercicio
anual terminado en esa fecha. Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de
contabilidad de la Entidad.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la CECA, se
someteran a aprobacion por la Asamblea General de la CECA, estimandose que seran aprobadas sin
cambios significativos.

Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019 fueron

aprobadas por la Asamblea General de la CECA el 27 de marzo de 2020 y depositadas en el Registro
Mercantil de Madrid.
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2.3. Principios contables no obligatorios aplicados

En la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios contables y las normas de
valoracion generalmente aceptados que se describen en la Nota 4. No existe ningln principio contable o
norma de valoracion de caracter obligatorio que, siendo su efecto significativo en las cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar. No se han aplicado principios contables no obligatorios.

2.4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre
La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la CECA.

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por el Consejo de
Administracion de la CECA para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 7).

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
empleo mantenidos con los empleados (véase Nota 10).

Calculo de las provisiones a constituir, en su caso, sobre posibles contingencias (véanse Notas 10y 12.7).

Para la actualizacion de las estimaciones anteriores, la Direccion de la Entidad ha tenido en cuenta que
durante el ejercicio 2020, el COVID-19, una nueva cepa de Coronavirus se ha extendido a muchos paises,
incluyendo Espana. Este evento ha motivado que el brote virico haya sido calificado como una pandemia
por la Organizacion Mundial de la Salud, que afecta significativamente a la actividad econdmica a nivel
mundial y, como consecuencia, a los resultados de la Entidad.

Si bien se produjo un empeoramiento de las perspectivas macroeconémicas, la medida en la que el COVID-
19 impactara finalmente en los resultados de la Entidad dependera de desarrollos futuros, incluidas las
acciones para contener o tratar la enfermedad y mitigar su impacto en las economias de los paises
afectados y en especial Espafa, que generan incertidumbres en las estimaciones de la Entidad.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio 2020, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, de acuerdo con lo
dispuesto en el marco contable aplicado, en su caso, de forma prospectiva.

2.5. Comparacion de la informacion

Los Administradores de la CECA presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de
flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las correspondientes al
ejercicio anterior. Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio 2019 que figuran en estas
cuentas anuales que se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos, no constituyen las
cuentas anuales de la CECA del ejercicio 2019.

2.6. Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance y de la cuenta de resultados se presentan de forma agrupada para

facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.
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2.7. Cambios de criterios contables

Sin perjuicio de lo indicado en la Nota 2.5 anterior, durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios
significativos de criterios contables respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2019.

2.8. Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales del ejercicio 2020 no se ha detectado ningun error significativo
gue haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2019.

2.9. Empresa en funcionamiento

Los Administradores de la CECA consideran que no existen incertidumbres sobre la continuidad de las
operaciones de la Entidad, por lo que las cuentas anuales han sido preparadas siguiendo el principio de
empresa en funcionamiento, el cual contempla que la sociedad realizara sus activos y atendera sus pasivos
en el curso normal de sus operaciones.

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la CECA continuara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacion.

3. Distribucion del resultado

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2020 formulada por los Administradores de la
CECA, y que se sometera a la aprobacion de la Asamblea General, sera la distribucion de la totalidad del
resultado del ejercicio 2020 a reservas. De igual modo, el resultado del ejercicio 2019 fue distribuido a
reservas tras su aprobacion por la Asamblea General del 27 de marzo de 2020.

4.Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la CECA, se han aplicado los siguientes principios, politicas
contables y criterios de valoracion:

4.1. Inmovilizado material
Valoracion inicial

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran inicialmente por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicion o el coste de produccion, en su caso, segin como se hayan adquirido o desarrollado,
en su caso, por parte de la Entidad.

El coste de adquisicion incluye, ademas del importe facturado por el proveedor, después de deducir
cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se
produzcan hasta su puesta en condiciones de funcionamiento, incluidos los relativos a la ubicacién en el
lugar y cualquier otra condicion para que pueda operar de la forma prevista. Adicionalmente, el coste
incluye el Impuesto sobre el Valor Aiadido, al no ser recuperable directamente de la Hacienda Publica.

Valoracion posterior
Con posterioridad a su adquisicion, los elementos del inmovilizado material se valoran por su precio de

adquisicion o coste de produccion, menos su amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado
en las correcciones valorativas por deterioro que pueda ser necesario reconocer.
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Amortizacion

Los activos materiales se amortizan de manera sistematica y lineal a lo largo del periodo de su vida (til
estimada y considerando su valor residual estimado al final de la misma. La vida util estimada de los
distintos elementos de inmovilizado material propiedad de la Entidad al 31 de diciembre de 2020
calculada en funcion de la mejor estimacion de la Entidad de la depreciacion que normalmente sufren por
su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica y
comercial, es la siguiente:

Afios de Vida Util Estimada

Construcciones 25

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 3-10

4.2. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como “arrendamientos financieros” siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren sustancialmente al arrendatario los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de los activos objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como
“arrendamientos operativos”. La CECA no ha mantenido durante el ejercicio anual terminado al 31 de
diciembre de 2020 ni durante el 2019, arrendamientos financieros.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente, todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, los tiene el arrendador.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 la CECA no ha tenido suscrito contrato alguno como arrendador, pero si
como arrendatario en operaciones de arrendamiento operativo, tal y como se detalla en la Nota 5.

Cuando la CECA actla como arrendataria, los gastos derivados de los acuerdos del arrendamiento
operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como

un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a
medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.3. Instrumentos financieros
4.3.1. Activos financieros
Los activos financieros que posee la CECA se clasifican en las siguientes categorias:

e Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo a largo plazo: se consideran empresas del Grupo
aquellas vinculadas con la CECA por una relacion de control.

e Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: activos financieros originados principalmente por
créditos con la Hacienda Publica por razon de devolucién de impuestos cuyo plazo estimado de
recuperacion se estima inferior a doce meses.

e Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: la tesoreria comprende tanto la caja como los
depositos bancarios a la vista. Los otros activos liquidos equivalentes son inversiones a corto plazo,
con vencimientos anteriores a tres meses desde su contratacion, y que no estan sujetos a un riesgo
relevante de cambios en su valor, en su caso.
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Valoracioén inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente por su valor razonable, equivalente con caracter general,
al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que sean directamente
atribuibles.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de
independencia mutua, y debidamente informadas en la materia, que actuasen libre y prudentemente. La
referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se
pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de
mercado”), en caso de existir.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, para estimar su valor
razonable se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera; teniendo en consideracion
las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos
que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de
valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos pueden dar
lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el
precio al que dicho instrumento pudiera ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Valoracién posterior -

Los activos financieros clasificados en las categorias de “préstamos y partidas a cobrar” e “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento”, en caso de existir, se valoran por su coste amortizado.

Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido (en
mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses, segin el caso, y la
parte imputada sistematicamente a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la utilizacion del método
del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de dichos
instrumentos financieros. En el caso de activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las
correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan podido experimentar.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero con el valor actual de los flujos de efectivo estimados durante la vida estimada del
instrumento financiero, a partir de sus condiciones contractuales, pero sin considerar pérdidas por riesgo
de crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion corregido, en su
caso, por el importe de las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo se recalcula en cada fecha
de modificacion del tipo de interés de referencia, y permanece vigente hasta la proxima revision del tipo
de interés de referencia.

Las inversiones en empresas del grupo se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro que fuesen necesarias. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, como en el
caso de la participacion en Cecabank, S.A., se toma en consideracion el patrimonio neto consolidado de la
entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

Al menos al cierre del ejercicio, la CECA realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable de cara a detectar posibles evidencias de deterioro de las inversiones.
Cuando existen evidencias de este deterioro, se procede a estimar el valor recuperable de estos activos y
el importe del deterioro de dichos activos. Cuando se produce, en su caso, el registro de este deterioro se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen activos financieros deteriorados.
Baja del balance de los activos financieros -

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que
se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el activo financiero transferido se
da de baja del balance; reconociéndose separadamente cualquier derecho u obligacion retenido o
creado como consecuencia de la transferencia.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido, el
activo financiero transferido no se da de baja del balance y se contintia valorando con los mismos
criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente:

a. Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida; que se
valora, con caracter general, posteriormente a su coste amortizado.

b. Tanto los ingresos del activo financiero transferido (pero no dado de baja) como los gastos del
nuevo pasivo financiero.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido, se distingue entre:

a. Si la entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: se da de baja del
balance y se reconoce separadamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

b. Si la entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido: continta
reconociéndolo en el balance por un importe igual a su exposicién, a los cambios de valor que
pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El
importe neto del activo transferido y reconocido y del pasivo asociado sera el coste amortizado
de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su coste
amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido
se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los
riesgos y beneficios que llevan implicitos.

4.3.2. Pasivos financieros

En caso de existir, los pasivos financieros de la CECA, clasificados todos ellos en la categoria de “Débitos y
partidas a pagar” definida en el Plan General de Contabilidad, corresponden a aquellos que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o aquellos que, sin
tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable, que corresponde con caracter
general al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion
directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste
amortizado.

La CECA da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado, o
en su caso, si son recomprados por la CECA.
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4.4. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la CECA es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro, en caso de existir, se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran
segln los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen, en su caso.

Ni al 31 de diciembre de 2020 ni de 2019, ni durante los ejercicios terminados en dichas fechas, la CECA
ha mantenido saldos en moneda distinta al euro.

4.5. Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la CECA satisface o recibe como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del Impuesto sobre el Beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras
ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las
pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores no activadas en ejercicios anteriores y aplicadas
efectivamente en el ejercicio, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen, en su caso, las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda
el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas, en su caso, del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en
una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere
probable que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos o en
su caso, aquellos que tienen su origen en activos fiscales diferidos monetizables de acuerdo con el
apartado 1 del articulo 130 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, en
caso de existir.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, en caso de que
existan, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su
recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos diferidos no
registrados en balance, en caso de que existan, y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.
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4.6. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor
razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no
manteniendo la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda
ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los
intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.7. Provisiones y contingencias
Los Administradores de la CECA en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a. Provisiones: Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

b. Pasivos contingentes: Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Entidad.

Las cuentas anuales recogen, en caso de que existan, todas las provisiones con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de que existan, se informa
sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando, en su caso.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la CECA no esté
obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por
el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso -

Al 31 de diciembre de 2020, se encontraba en curso un Unico procedimiento judicial contra CECA, con
origen en el desarrollo de su actividad de representacion de sus entidades adheridas en el ambito laboral.
En consecuencia, tanto los asesores legales de la Entidad, como sus Administradores, entienden que la
conclusion de este procedimiento no tiene efecto alguno, ni para las cuentas anuales del ejercicio 2020, ni
para ejercicios futuros, en los que dichos procedimientos acaben finalizando.
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4.8. Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter
general se considera que se materializan en un afo, aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion
o realizacion se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacion sea superior al aio, en caso de que existan, y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacion sea superior al ano, en caso de que existan, y en general todas las obligaciones cuyo
vencimiento o extincion se producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no
corrientes.

4.9. Transacciones con partes vinculadas

Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas o un conjunto que actla en concierto, ejerce
o tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas o participes, el control o control conjunto sobre otra o una influencia significativa en la toma
de decisiones financieras y de explotacion de la otra.

En la Nota 14 se facilita el detalle de operaciones con partes vinculadas, realizadas durante los ejercicios
2020y 2019.

4.10. Estado de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos
ordinarios de la Entidad, asi como otras actividades que no pueden ser clasificadas como de
inversion o de financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicion por otros medios de activos
no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

e Actividades de financiacion: comprenden, en su caso, los cobros procedentes de terceros de
titulos emitidos por la Entidad o de recursos cedidos por entidades financieras o por terceros en
forma de préstamos o de otro tipo de instrumento financiero y los pagos realizados por su
amortizacion o vencimiento, en caso de que existan.

4.11. Estado de cambios en el patrimonio

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de
las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta
desglosada, a su vez, en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de
cambios en el patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la
informacion contenida en ambas partes del estado:
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Estado de ingresos y gastos reconocidos -

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Entidad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquéllos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos
registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto, en
caso de que existan.

Por tanto, en este estado se presenta:
e El resultado del ejercicio registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e El importe de los ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto en aplicacion de lo
dispuesto en el Plan General de Contabilidad.

e El importe transferido a la cuenta de pérdidas y ganancias desde el patrimonio neto en aplicacion
de lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad.

o El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo en la rubrica “Efecto impositivo” del estado.

Estado total de cambios en el patrimonio neto -

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en
el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores, en caso de que existan. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del
valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto,
agrupando los movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

e Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores, que incluye los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores,
en caso de que existan.

e Total ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio, recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicado.

e Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de variaciones producidas en el patrimonio
neto de la Entidad que no se haya incluido en ninguno de los apartados anteriores, incluyendo la
aplicacion del resultado del ejercicio anterior, que suponga una reclasificacion de partidas de
patrimonio neto.

e Operaciones con socios o propietarios, recoge otras partidas registradas en el patrimonio neto,

como pueden ser aumentos o disminuciones del capital, distribucion de resultados, operaciones
con instrumentos de capital propios 0, pagos con instrumentos de capital, en caso de que existan.

5. Arrendamientos

Arrendamientos operativos
La CECA viene utilizando en régimen de alquiler, espacios de las oficinas de Cecabank, S.A. Las

condiciones de dicho arrendamiento vienen definidas en el “Contrato de Prestacion de Servicios entre la
Confederacion Espaiola de Cajas de Ahorro (CECA) y Cecabank S.A.” (véase Nota 14).
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El gasto de alquiler de los espacios arrendados por la CECA a Cecabank, S.A. tanto en el ejercicio 2020
como 2019, ascendié a 35 miles de euros, importe que figuraba registrado en la partida “Otros gastos de
explotacion-Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios adjuntas
(véase Nota 13.3.1).

El importe total de los pagos futuros minimos por el arrendamiento operativo es el siguiente:

Miles de Euros

2020 2019
Menos de un ano 35 35
Entre uno y cinco afos 175 175
Mas de cinco afnos* 175 175

* El contrato firmado por la Entidad con Cecabank, S.A. no tiene un limite temporal definido por lo que se detalla el importe de los
pagos futuros estimados para los siguientes 5 afos.

6. Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2020 y 2019 ha sido el
siguiente:

Ejercicio 2020:

Miles de Euros

Saldo al Saldo al
31/12/2019 Altas Bajas 31/12/2020
Coste:

Terrenos y construcciones 181 - - 181
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 379 - - 379
560 - - 560

Amortizacion acumulada:
Terrenos y construcciones (154) - - (154)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (378) - - (378)
(532) - - (532)
Valor neto contable 28 - - 28
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Ejercicio 2019:

Miles de Euros

Saldo al Saldo al
31/12/2018 Altas Bajas 31/12/2019
Coste:

Terrenos y construcciones 181 - - 181
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 379 - - 379
560 - - 560

Amortizacion acumulada:
Terrenos y construcciones (154) (154)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (378) - - (378)
(532) (532)
Valor neto contable 28 - - 28

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, la CECA mantenia elementos totalmente amortizados por un importe
de 532 miles de euros. Durante los ejercicios 2020 y 2019, no se han dado de baja elementos totalmente
amortizados.

La politica de la CECA es que los elementos incluidos bajo la rdbrica “Terrenos y construcciones” queden
asegurados mediante polizas de seguro para cubrir los posibles riesgos existentes.

7. Inversiones Financieras

7.1. Desglose de otros activos financieros

A continuacion, se detalla el valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros (sin
incluir las participaciones en el capital de empresas del Grupo que se analizan en el apartado 7.2
siguiente), al 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Instrumentos Financieros a Corto Plazo

Créditos, Derivados y Otros (Miles de Euros)

Categorias 2020 2019

Préstamos y partidas a cobrar

Tesoreria (Nota 8) 28.858 27.083
28.858 27.083

Desde 2019 Cecabank, S.A, aplica el tipo de facilidad de depositos del BCE a las cuentas corrientes que
CECA mantiene abiertas con la primera, lo que genera unos gastos financieros de 170 y 148 miles de euros
respectivamente a 31 de diciembre de 2020 y 2019.

7.2. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

El saldo de la rabrica “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de
patrimonio” de los balances adjuntos recoge el coste de la participacion mantenida por la CECA a 31 de
diciembre de 2020 y 2019 en el capital social de Cecabank, S.A., empresa del Grupo y Unica participacion
mantenida por la CECA minorado en su caso, por los deterioros producidos (véase Nota 4.3.1).
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Durante los ejercicios 2020 y 2019 no hubo ninglin movimiento en este capitulo del balance. No existen
pérdidas por deterioro contabilizadas sobre esta participacion a 31 de diciembre de 2020 y 2019, ni
evidencia alguna de su existencia.

Cecabank, S.A. es una entidad de crédito, con domicilio en Madrid y cuyas acciones no cotizan en Bolsa.
La CECA ostenta un porcentaje de participacion en el capital de ésta, del 89% de manera directa y ninguna
participacion indirecta.

A continuacion, se detalla la informacion mas relevante de la participacion que mantiene la CECA:

Miles de Euros

31/12/2020 (*) 31/12/2019 (*)
Total Activos 14.267.788 11.719.500
Total Pasivos 13.107.091 10.612.816
Capital Social 112.257 112.257
Prima de emision 615.493 615.493
Reservas 354.178 314.700
Otras Partidas del Patrimonio Neto 24.415 19.049
Resultado de explotacion 74.372 63.057
Resultado del ejercicio 54.354 45.185

(1) (*) Las cifras correspondientes a 31 de diciembre de 2020, han sido obtenidas de las cuentas anuales individuales auditadas de Cecabank, S.A,
estando pendientes de aprobacion por parte la Junta General de Accionistas de Cecabank S.A.

7.3. Informacion sobre su naturaleza y nivel de riesgos de los instrumentos financieros

Por el ejercicio indirecto de la actividad bancaria a través de Cecabank S.A., la CECA se encuentra
expuesta de forma indirecta, a través de su participacion en dicha entidad bancaria, a los riesgos de
crédito, liquidez y mercado.

No obstante, estos riesgos se controlan desde las diferentes Areas de Cecabank, S.A. para todo el Grupo,
de acuerdo con los servicios definidos en la “Adaptacion de los Anexos del Contrato de Prestacion de
Servicios entre CECA y Cecabank S.A.” (véase Nota 14). En la memoria de las cuentas anuales de
Cecabank, S.A. y en el Informe con Relevancia Prudencial, se incluye informacion sobre todos los riesgos a
los que esta expuesta esta entidad por su actividad y la gestion que se realiza de dichos riesgos.

Adicionalmente y con caracter excepcional CECA y Cecabank han firmado un contrato adicional motivado
por un mayor gasto como consecuencia del COVID-19, que se ratifico por el consejo de administracion de
Ceca el pasado mes de octubre.

7.3.1. Riesgo de Crédito

El Riesgo de Crédito se define como aquel que afecta o puede afectar a los resultados o al capital, como
resultado del incumplimiento, por una contraparte, de los compromisos recogidos en cualquier contrato, o
que ésta pudiera no actuar segun lo convenido.

Tras el proceso realizado en el ejercicio 2012, la CECA segreg6 a favor de Cecabank, S.A. su actividad
financiera (véase Nota 1.1), por lo que a 31 de diciembre de 2020 y 2019 los Administradores de la CECA
estiman que no tiene exposicion relevante al riesgo de crédito.

Calidad crediticia de los activos financieros ni vencidos ni deteriorados
El Unico activo financiero mantenido por la CECA en su balance a 31 de diciembre de 2020 y 2019 son dos

cuentas a la vista mantenidas fundamentalmente con Cecabank, S.A., que no se encuentran ni vencidas ni
deterioradas (véase Nota 8).
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7.3.2. Riesgo de liquidez

La gestion del riesgo de liquidez consiste en disponer en todo momento de los instrumentos y procesos que
permitan a la CECA atender sus compromisos de pago puntualmente, de manera que se disponga de los
medios que permitan mantener niveles de liquidez suficientes para atender sus pagos sin comprometer de
manera significativa los resultados de la CECA y mantener los mecanismos que, ante diversas
eventualidades, le permita cumplir con sus obligaciones.

Dado que la CECA mantiene a 31 de diciembre de 2020 y 2019 activos financieros disponibles a la vista
muy superiores a los pasivos financieros sujetos a vencimiento, se considera que la exposicion directa a
este riesgo es poco significativa.

7.3.3. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como aquel que afecta a los resultados o al capital y que resulta de los
movimientos adversos en los precios de bonos, titulos y materias primas y en los tipos de cambio de
operaciones registradas en la cartera de negociacion. Este riesgo incluye el riesgo de divisas, definido
como el riesgo actual o potencial que afecta a los resultados o al capital que resulta de los movimientos
adversos en los tipos de cambio en la cartera de inversion.

Tras el proceso realizado en el ejercicio 2012 ya comentado anteriormente (véase Nota 1.1), la CECA
segrego a favor de Cecabank, S.A. su actividad financiera, por lo que a 31 de diciembre de 2020 y 2019 la
Entidad no mantenia posiciones en la cartera de negociacion ni posiciones en divisas en la cartera de
inversion, por lo que no tiene exposicion directa al riesgo de mercado.

8. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

A continuacion, se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en este capitulo de los
balances a 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Miles de Euros

2020 2019

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes -
Tesoreria 28.858 27.082
28.858 27.082

Ajustes por valoracion -

Intereses devengados - 1
1
28.858 27.083

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el saldo registrado en este capitulo del balance corresponde
fundamentalmente a las cuentas corrientes a la vista mantenidas en Cecabank, S.A. por importe de 28.858
y 27.082 miles de euros respectivamente (véase Nota 14). Los intereses generados por estas cuentas
corrientes, se encuentran contabilizados en la ribrica “Ingresos financieros - De valores negociables y
otros instrumentos financieros - en empresas del Grupo y asociadas” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas (véase Nota 13.4.1), los cuales ascendieron al 31 de diciembre de 2019, a 2 miles de
euros, asi como los gastos generados por las mismas, que se recogen en el epigrafe “Gastos Financieros -
empresas del Grupo y Asociadas” (véase Nota 13.4.3) los cuales ascienden al cierre de los ejercicios 2020 y
2019 a un importe de 170 y 148 miles de euros, respectivamente.

9. Patrimonio Neto y Fondos Propios

El desglose del patrimonio neto de los balances adjuntos a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:
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Miles de Euros

2020 2019

Reservas 687.781 684.955
Resultado del ejercicio (Nota 3) 230 2.826
688.011 687.781

Las reservas constituidas por la CECA al 31 de diciembre de 2020 y 2019 son de libre disposicion.

10. Periodificaciones de activo y de pasivo

A 31 de diciembre de 2020 la CECA no tiene registradas periodificaciones en relacion con ingresos
devengados y no cobrados, ascendiendo estas, a 122 miles de euros a 31 de diciembre de 2019, relativas a
los proyectos cooperativos, que empezaron a realizar durante el ejercicio 2019 en los que la CECA
intermedia entre sus socios y diferentes consultores externos para la realizacién de proyectos de
tecnologia y regulacion (véase Notas 13.1y 13.3.1).

11. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

11.1. Desglose de las deudas a corto plazo

A continuacion, se detalla el valor en libros de cada una de las categorias de pasivos financieros a corto
plazo, al 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Miles de Euros

2020 2019
Débitos, partidas a pagar 2.161 1.064
2.161 1.064

11.2. Informacion sobre su naturaleza

La composicion del saldo del capitulo “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” de los balances a
31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Miles de Euros

2020 2019

Proveedores 1.962 754
Otras deudas con las Administraciones Publicas 199 310
2.161 1.064

Durante el ejercicio 2020, los gastos incurridos pendientes de pago a proveedores se han incrementado
considerablemente debido a la pandemia COVID-19, principalmente en concepto de gastos de nuevos
asesoramientos e informes ligados a la crisis sanitaria y por nuevas campafias de Planes de Accion
Reputacional sectoriales con el correspondiente incremento de servicios subcontratados a terceros ajenos
a la Entidad (nota 13.3.1).
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Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera “Deber de
Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que establecen medidas de lucha contra la morosidad de las operaciones
comerciales, modificada por disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, establece el
deber de informacion a las sociedades mercantiles de incluir de forma expresa en la memoria de sus
cuentas anuales su periodo medio de pago a proveedores y que el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas (“ICAC”), mediante resolucion, indicara las adaptaciones que resulten necesarias, de acuerdo con
lo previsto en esta Ley, para que las sociedades mercantiles no encuadradas en el articulo 2.1 de la Ley
Organica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera, apliquen
adecuadamente la metodologia de calculo del periodo medio de pago a proveedores determinada por el
Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas.

La resolucion del ICAC indicada en el parrafo anterior (Resolucion del 29 de enero de 2016, sobre la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales), que fue publicada en el Boletin Oficial del Estado el 4 de
febrero de 2016, desarrolla, entre otros aspectos, la metodologia que debe aplicarse para el calculo del
periodo medio de pago a proveedores.

A efectos de la adecuada comprension de la informacion contenida en esta Nota, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa aplicable antes indicada, sefalar que se entiende por “proveedores”,
exclusivamente, aquellos suministradores de bienes y servicios a la CECA cuyo gasto se encuentra
contabilizado, principalmente, en la rubrica “Otros gastos de explotacion - Servicios exteriores” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, no incluyéndose en esta Nota, por tanto, informacion sobre pagos en
operaciones financieras realizadas por la CECA o a proveedores de inmovilizado, que en su caso, puedan
existir, los cuales se han realizado en todo caso, de acuerdo con los plazos establecidos en los
correspondientes contratos y en la legislacion vigente.

Adicionalmente, sefnalar que, en aplicacion de lo dispuesto en la mencionada resolucion del ICAC se han
tenido en cuenta sélo operaciones por bienes o servicios recibidos devengados desde la entrada en vigor
de la Ley 3/2004 y que, dada la naturaleza de los servicios que recibe la CECA, se ha considerado como
“dias de pago” a efectos de la elaboracion de esta informacion, el periodo transcurrido entre la fecha de
recepcion de las facturas (que no presenta diferencias relevantes respecto a las correspondientes fechas
de las facturas) y la fecha de pago.

Se presenta a continuacion para los ejercicios 2020 y 2019 la informacion requerida por la normativa
anteriormente indicada, en el formato requerido por la resolucion del ICAC a la que se ha hecho mencion
en los parrafos anteriores:

Ejercicio 2020 Ejercicio 2019

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 10,6 11,8

Ratio de operaciones pagadas 10,6 11,8
Ratio de operaciones pendientes de pago

Miles de Euros Miles de Euros

Total pagos realizados 16.961 15.538

Total pagos pendientes

Si bien de acuerdo con la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, el plazo maximo de pago a proveedores es de
60 dias, la Ley 11/2013, de 26 de julio, establecié el plazo maximo de pago en 30 dias, ampliable, por
pacto entre las partes, a un maximo de 60 dias.
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12.  Situacion fiscal

La CECA es dominante del Grupo de Consolidacion Fiscal numero 508/12 constituido desde el 1 de enero
de 2012, siendo Cecabank, S.A. la Unica sociedad dependiente.

La CECA presenta sus declaraciones de impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables.

12.1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Se presenta a continuacion el desglose de las principales partidas que integran esta rdbrica de los balances
a 31 de diciembre de 2020 y 2019 adjuntos:

Miles de Euros

2020 2019

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 48 169
Saldos deudores mantenidos con la Agencia Tributaria 12.421 12.626
12.469 12.795

A 31 de diciembre de 2020, el epigrafe “Activo por impuesto corriente”, recoge la cuota a cobrar en
concepto del impuesto de sociedades, corresponde a los ejercicios 2020 y 2019 por importe de 5.594 y
6.788 miles de euros, respectivamente (véase Nota 14). Con fecha 20 de enero de 2021 la Agencia
Tributaria hizo efectivo el pago a la Asociacion del impuesto de Sociedades del ejercicio 2019.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2020 y 2019 se encuentra pendiente de cobro un importe de 39
miles de euros y 81 miles de euros, respectivamente, en concepto de IVA.

12.2. Conciliacion de los resultados contable y fiscal

A continuacion, se presenta, para los ejercicios 2020 y 2019, la conciliacion entre el gasto por impuesto
sobre beneficios contabilizado y el resultado contable antes de impuestos multiplicado por el tipo
impositivo del impuesto sobre sociedades aplicable a la CECA y la cuota a cobrar de dicho impuesto
contabilizada a 31 de diciembre de ambos ejercicios:

Miles de Euros

2020 2019
Resultado contable antes de impuestos (5.364) (3.962)
Tipo de gravamen 30% 30%
(1.609) (1.189)
Efecto de las diferencias permanentes:
Aumentos
Disminuciones (3.985) (5.599)
Total (5.594) (6.788)
(Deducciones) y (Bonificaciones)
S;::gi/d(cl)n(gtzsig):)z?;)lmpuesto sobre sociedades del (5.594) (6.788)
Diferencias temporales
Retenciones y pagos a cuenta
Cuota del impuesto sobre beneficios del ejercicio (1) (5.594) (6.788)

(1) Estos importes se encuentran registrados en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - Activos por impuestos corrientes”
de los balances a 31 de diciembre de 2020 y 2019, y representan los importes a abonar por Cecabank, S.A. a la CECA como consecuencia del
aprovechamiento por parte de dicha entidad de los resultados negativos en el marco de la aplicacion del régimen de consolidacion fiscal
(véase Nota 14).
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En el epigrafe de “Diferencias Permanentes - Disminuciones” de los ejercicios 2020 y 2019 del cuadro
anterior se presenta el importe de la exencién por doble imposicion sobre dividendos percibidos por la
CECA, de su filial Cecabank, S.A. (véase Nota 13.4.2), reguladas en la Ley del Impuesto de Sociedades en

vigor.

12.3. Conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2020 con la base
imponible del impuesto sobre beneficios

Se presenta a continuacion las conciliaciones indicadas correspondientes a los ejercicios 2020 y 2019:

Ejercicio 2020:

Miles de euros

Ingresos y
gastos
directamente
imputados en

Cuenta de Pérdidas y Ganancias patrimonio Reservas Total

Saldo neto de ingresos y gastos del ejercicio

230

230

Aumentos (A) Disminuciones (D) (A) (D) (A) (D) Total
Impuesto sobre Sociedades (5.594) (5.594)
Diferencias Permanentes - (13.283) - - - - (13.283)
Exencion por doble imposicion (13.283) - - - - (13.283)
Resultado no deducible ACARL
Diferencias Temporarias
Compensacion de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores
Base Imponible (resultado fiscal) 230 (18.877) - - - - (18.647)
Ejercicio 2019:
Miles de euros
Ingresos y
gastos
directamente
imputados en
Cuenta de Pérdidas y Ganancias patrimonio Reservas Total
Saldo neto de ingresos y gastos del ejercicio 2.826 2.826
Aumentos (A) Disminuciones (D) (A) (D) (A) (D) Total
Impuesto sobre Sociedades (6.788) - (6.788)
Diferencias Permanentes - (18.665) - - - - (18.665)
Exencion por doble imposicion (18.665) - - - - (18.665)
Resultado no deducible ACARL
Diferencias Temporarias
Compensacion de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores
Base Imponible (resultado fiscal) 2.826 (25.454) - - - - (22.628)
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12.4. Impuestos repercutidos en el patrimonio neto

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se ha registrado ninglin importe por este concepto.

12.5. Impuesto sobre beneficios

El desglose del capitulo “Impuesto sobre beneficios” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de Euros

2020 2019
Gasto/ (Ingreso) por impuesto de sociedades del ejercicio (Nota 12.2) (5.594) (6.788)
(5.594) (6.788)

12.6. Impuestos diferidos

No hay saldos contabilizados por este concepto en los balances a 31 de diciembre de 2020 y 2019.

12.7. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

A 31 de diciembre de 2020, son susceptibles de actuacién inspectora por las autoridades fiscales las
declaraciones presentadas por la CECA de los Gltimos cuatro ejercicios desde la finalizacion de su periodo
voluntario de declaracion en relacion con el Impuesto sobre Sociedades y para el resto de impuestos.

Sin perjuicio de lo anterior, cabe sefalar que el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, suspendi6 desde
el 14 de marzo hasta el 30 de mayo de 2020, el computo de los plazos de prescripcion y caducidad de
cualesquiera acciones y derechos contemplados en la normativa tributaria.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a ciertas normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la CECA por los ejercicios aln no inspeccionados, podrian existir determinados
pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de ser evaluados objetivamente. No
obstante, en opinion de los Administradores de la CECA, la posibilidad de que se materialicen pasivos
significativos por este concepto es remota, y la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de
posibles interpretaciones que pudiesen darse de la normativa fiscal, no se estima que puedan tener un
impacto significativo sobre las cifras que se muestran en estas cuentas anuales.

13. Ingresos y Gastos

13.1. Importe neto de la cifra de negocios

El importe registrado en este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2020 y 2019
de la CECA corresponde, basicamente, a ingresos por las cuotas percibidas de las entidades asociadas en
virtud de los acuerdos establecidos entre éstas y la CECA (véase Nota 1.1.).

El saldo de este epigrafe en los ejercicios 2020 y 2019 es de 2.900 miles de euros en ambos ejercicios.
Dicho importe se fija al aprobarse el presupuesto anual de la CECA por la Asamblea General a propuesta
del Consejo de Administracion de manera directamente proporcional al volumen del saldo de los recursos
ajenos que custodien las entidades confederadas.

Adicionalmente, en el ejercicio 2020 se encuentran registrados en este epigrafe 808 miles de euros,

facturados por la CECA en concepto de servicios por proyectos en los que CECA actlia como intermediaria
entre las firmas de consultoria que prestan los servicios y las Entidades contratantes (socios de CECA)

Cuentas Anuales | Cuentas Individuales 2020




rd
= ceca

(véase Notas 10 y 13.3.1) asi como 2 miles de euros en concepto de representacion en diferentes consejos
y comités, ascendiendo dichos ingresos a 810 miles de euros y 831 miles de euros, respectivamente, a 31
de diciembre de 2019.

13.2. Gastos de personal

La composicién de la rdbrica “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2020 y 2019 es la siguiente:

Miles de Euros

2020 2019

Sueldos y salarios 701 731
Cargas sociales 64 58
765 789

Tras el proceso de segregacion realizado durante el ejercicio 2012 (véase Nota 1.1.), todos los empleados
de la CECA pasaron a ser empleados de Cecabank, S.A., excepto cuatro empleados que son también
empleados a tiempo parcial de la CECA, para el desarrollo de:

¢ las actividades de soporte a la funcion asociativa y de representacion institucional que ejerce la
CECAYy,

o la gestion diaria de la CECA y, en particular, del ejercicio de su actividad a través de Cecabank,
S.A.

Adicionalmente, como consecuencia del proceso de integracion de ACARL en CECA realizado durante el
ejercicio 2016 (véase Nota 1.1), todos los empleados de ACARL pasaron a ser empleados de la CECA.

El nimero de empleados equivalentes a tiempo completo de la CECA durante los ejercicios 2020 y 2019,
distribuido por niveles ha sido el siguiente:

Niveles 2020 2019
1-NIV.I 1 1
1 - NIV.II 1 1
1-NIV.VII 1 1
1 - NIV.X 1

1 - NIV.XI - 1
Total 4 4

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, cuenta con seis empleados, de los que tres son hombres y tres son
mujeres.

En relacion con los compromisos por pensiones de aportacion definida mantenidos con los empleados de
Cecabank, S.A. que prestan servicios a tiempo parcial a la CECA, es la propia Cecabank, S.A. quien
mantiene el compromiso con éstos.

No obstante, tras la integracion de ACARL (véase Nota 1.1), la CECA adquirié el compromiso con los
antiguos empleados de ACARL de complementar la pension que reciban de la Seguridad Social en el
momento de la jubilacion de acuerdo con cada contrato individual, bien sea segun sus propias previsiones,
o por remision al Capitulo IX “Prevision Social” del Convenio Colectivo de las Cajas y Entidades Financieras
de Ahorro. Este compromiso esta instrumentalizado mediante una poliza de seguros apta para la
exteriorizacion de compromisos por pensiones. La CECA realiza aportaciones anuales por cada empleado.
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En el ejercicio 2020 y 2019, el gasto por este concepto asciende a 6 mil euros y 1 mil euros, ya que en el
ejercicio 2020 se han incrementado las aportaciones al extender a las empleadas de CECA el acuerdo
laboral de Cecabank de 7 de junio de 2019, unificando ambos sistemas, que se encuentran contabilizados
en la rdbrica de “Gastos de personal - cargas sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

13.3. Otros gastos de explotacion
13.3.1. Servicios exteriores

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2020 y 2019
es el siguiente:

Miles de Euros

2020 2019

Alquileres(Nota 5) 35 35
Gastos judiciales y de letrados 965 172
Informes técnicos 230 246
Primas de seguros y autoseguro 1 1
Por 6rganos de gobierno y control 377 309
Servicios administrativos subcontratados (*) 14.209 12.252
Gastos de representacion y desplazamiento de personal 31 10
Contribuciones a impuestos 6 7
Cuotas asociaciones 1.239 1.225
Servicios operativos (véase concepto de proyectos colaborativos explicados en las Notas 10y 13.1) 776 788
Otros gastos 70 37
17.939 15.082

(2) (*) De los que, en el ejercicio 2020, 12.687 miles de euros (en 2019, 11.387 miles de euros) corresponden a los gastos incurridos por la CECA por los
servicios prestados y recibidos de Cecabank, S.A. (véase Nota 14).

El epigrafe “Gastos judiciales y de letrados” recoge a 31 de diciembre de 2020 una partida extraordinaria
de 693 miles de euros, para poder hacer frente a los gastos derivados por la pandemia COVID-19.

Asimismo, con fecha 22 de octubre de 2020 se firmo un acuerdo adicional entre la CECA y Cecabank, S.A.,
el cual fue previamente aprobado por el Consejo de Administracion de la CECA el 13 de octubre de 2020,
por el que se acuerda la prestacion de servicios adicionales durante el ejercicio 2020 relacionados con la
crisis sanitaria COVID-19. El importe de dichos servicios durante el ejercicio 2020 asciende a 1.070 miles
de euros, los cuales estan recogidos en el epigrafe “Servicios administrativos subcontratados” (ver Nota
14).

13.3.2. Otros gastos de gestion corriente
La CECA en el marco de su Obra Social, realiza aportaciones a la Fundaciéon de las Cajas de Ahorros
(“FUNCAS”), institucion de caracter privado sin animo de lucro, para el desempeiio de actividades que

redunden en beneficio de la sociedad espanola, promuevan el ahorro y contribuyan a extender el
conocimiento de las Cajas de Ahorros facilitando su servicio a la sociedad.
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En particular seran objeto de la Fundacion:
- la promocién de estudios e investigaciones economicas y sociales
- la celebracion de actos publicos, y

- la difusion cultural en su mas amplio sentido y todo aquello que permita un conocimiento mas
preciso de la economia y de la sociedad espafola de forma que puedan hacerse recomendaciones
Gtiles para la politica economica y social.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y durante dichos ejercicios, la Obra Social de la CECA no se encuentra
materializada en activo material o intangible alguno.

La aportacion realizada por CECA a la obra social durante el ejercicio 2020 ha sido de 3.483 miles de
euros. En el ejercicio 2019, la aportacion se situé en 10.341 miles de euros, de los cuales, 3.025 miles de
euros fueron una aportacion extraordinaria aprobada por el Consejo de Administracién, para el Programa
de estimulo a la educacion financiera, que se ha ejecutado en el ejercicio 2020.

13.4. Ingresos y gastos financieros
13.4.1. Intereses

Los intereses y rendimientos asimilados registrados por la Entidad en las cuentas de pérdidas y ganancias
se corresponden a los intereses devengados de las cuentas corrientes mantenidas por la Entidad en
Cecabank, S.A. (véase Nota 8), que se encuentran contabilizadas en la ribrica “Ingresos financieros - De
valores negociables y otros instrumentos financieros - en empresas del Grupo y asociadas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta. El tipo de interés efectivo aplicado durante el ejercicio 2019 a la cuenta
corriente con Cecabank, S.A. fue del 0,01%. El total de intereses contabilizados en este epigrafe para el
ejercicio 2019 ascendié a 2 miles de euros, no habiéndose registrado importe alguno por este concepto
durante el ejercicio 2020.

13.4.2. De participaciones en instrumentos de patrimonio- En empresas del grupo y asociadas

El Unico importe registrado en este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2020
y 2019 de la Confederacion corresponde a los dividendos devengados por la participacion en el capital
social de Cecabank, S.A. (véase Nota 7). Durante los ejercicios 2020 y 2019 el importe de estos dividendos
ha ascendido a la cantidad de 13.283 y 18.665 miles de euros, respectivamente (véase Nota 14).

13.4.3. Gastos financieros

El importe registrado a 31 de diciembre de 2020 y 2019 en este capitulo de la cuenta de pérdidas y
ganancias se corresponde con los intereses pagados a Cecabank, S.A., en concepto de comisiones por
cuentas corrientes que ascienden a 170 miles de euros y 148 miles de euros, respectivamente.

14. Partes vinculadas

Contrato de Prestacion de Servicios entre la Confederacion Espafnola de Cajas de Ahorros
(CECA) y Cecabank S.A.

En el marco del proceso de creacion de la entidad Cecabank, S.A. y la segregacion realizada por la CECA a
favor de dicha entidad durante el ejercicio 2012 (véase Nota 1.1.), quedod establecido el “Protocolo
interno de relaciones entre la Confederacion Espafola de Cajas de Ahorros y Cecabank, S.A.”. Mediante
este Protocolo quedaban identificados los servicios que Cecabank prestaba a la CECA y se fijaban los
criterios generales para la realizacion de operaciones o prestacion de servicios intra-grupo.
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Como consecuencia de la pérdida de la condicion de entidad de crédito de la CECA en 2014, descrita en la
Nota 1.1., se firmé el 19 de diciembre de 2014, con efectos desde el 1 de enero de 2015, un nuevo
“Contrato de Prestacion de Servicios entre la Confederacion Espanola de Cajas de Ahorro (CECA) vy
Cecabank S.A.”, en el que se redefinieron los servicios que Cecabank, S.A. prestaba a la CECA y las tarifas
asociadas a los mismos, atendiendo a su nueva condicion.

Habiendo transcurrido 4 anos desde la formalizacion del Contrato y fruto de las modificaciones
organizativas que recomendaban una revision de la identidad de los departamentos y areas concretas que
vienen prestando los servicios por parte de Cecabank a la CECA, con fecha 9 de mayo de 2019 pero con
efectos retroactivos a 1 de enero de 2019, las partes estimaron suscribir una adaptacion de los anexos del
Contrato de Prestacion de Servicios, que recoge, de forma actualizada, los servicios que Cecabank realiza
para la CECA.

Los servicios que presta Cecabank, S.A. a la CECA tras la firma de este contrato se detallan a
continuacion:

Prestacion de servicios asociativos:
o En materia regulatoria y de representacion de intereses
e En materia econdémica financiera
o En materia de cooperacion
e En materia de comunicacion
o En materia de Obra Social
o En materia de los servicios de atencion al cliente
e En materia de educacion financiera
e En materia de relaciones institucionales
o En materia de gestion del conocimiento
« En materia tecnologica
o En materia de calidad
o En materia de RSC
o En materia de cumplimiento normativo
Prestacion de servicios de apoyo:
« En materia de asesoramiento juridico, fiscal y soporte a Organos de Gobierno
e En materia de planificacion financiera
e En materia de auditoria interna
o En materia de seguridad informatica
e En materia de control y riesgo operacional

o En materia de recursos
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o En materia de protocolo
e En materia tecnoldgica
o En materia de apoyo de la red exterior

Con motivo de la crisis sanitaria COVID-19, desde CECA se han incrementado sus actividades asociativas, lo
que ha generado una mayor dedicacién por parte del Area de Servicios Asociativos, Control y Recursos y
del Area de Secretaria General y de Asesoramiento Juridico y Fiscal. Por ello, tal y como se detalla en la
nota 13.3.1., con fecha 22 de octubre de 2020 se firmé un acuerdo adicional entre la CECA y Cecabank,
S.A., el cual fue previamente aprobado por los Consejos de Administracion de la CECA el 13 de octubre de
2020 y de Cecabank el 20 de octubre de 2020, por el que se acuerda la prestacion de servicios adicionales
durante el ejercicio 2020.

Los gastos incurridos por la Confederacion por estos servicios prestados por Cecabank, S.A., cuyo importe
ha ascendido a 12.687 miles de euros en el ejercicio 2020 (11.387 miles de euros en 2019) se encuentran
registrados en el epigrafe “Otros gastos de explotacion - Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas de los ejercicios 2020 y 2019 (véase Nota 13.3.1).

Salvo por lo indicado en la Nota 15.2, ni a 31 de diciembre de 2020 ni a 31 de diciembre de 2019 hay saldo
o compromiso alguno mantenido por la Entidad con los miembros del Consejo de Administraciéon ni con
entidades o personas vinculadas a los mismos.

El importe de los gastos por comisiones devengando a favor de Cecabank, S.A. ha ascendido a 5 miles de
euros a 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Adicionalmente, a continuacion se presentan los saldos registrados en los balances a 31 de diciembre de
2020 y 2019 y en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2020 y 2019 con partes vinculadas,
tal y como éstas son definidas en la normativa aplicable y que corresponden en su totalidad a las
realizadas con Cecabank, S.A., entidad dependiente de CECA:

Miles de Euros

Entidades Dependientes

2020 2019
Activo:
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 8) 28.858 27.083
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 7.2) 648.817 648.817
Pérdidas y ganancias:
Ingresos financieros (Nota 13.4) 13.283 18.667
Otros gastos de explotacion (Nota 13.3.1)(*) 12.687 11.392
Gastos financieros (Nota 13.4.3) 170 148

(*)En el ejercicio 2020, 12.687 miles de euros (en 2019, 11.387 miles de euros) corresponden a los gastos incurridos por la CECA por los servicios
prestados y recibidos por parte de Cecabank, S.A. asi como 5 miles de euros por la funcion de custodia de titulos también realizada por esta ultima.

15. Otra informacion

15.1. Honorarios de auditoria
Formando parte del saldo de la rdbrica “Informes técnicos” (véase Nota 13.3.1) se recogen en los

ejercicios 2020 y 2019 los honorarios relativos a servicios prestados por el auditor de la CECA en el
ejercicio 2020 Y 2019, por PricewaterhouseCoopers Auditores S.L, los cuales, se detallan a continuacion:
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Miles de Euros

2020 2019
Servicios de auditoria 39 38
Otros servicios de verificacion
Total servicios de auditoria y relacionados 39 38
Servicios de asesoramiento fiscal
Otros servicios
Total servicios profesionales prestados por el auditor 39 38

Los servicios contratados por la CECA cumplen los requisitos de independencia recogidos en la Ley de
Auditoria de Cuentas y en el Reglamento de desarrollo de la misma y, no habiendo servicios distintos de
auditoria, por lo que no se incluyen trabajos incompatibles con la funcion auditora.

15.2. Remuneracion al Consejo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracion de la CECA reciben, por su asistencia a las reuniones del
Consejo y sus Comisiones de apoyo, dietas cuyo desglose en los ejercicios 2020 y 2019 se muestra en el
siguiente cuadro:

Miles de Euros

2020 2019

Aguirre Loaso, José Luis 16,55 15,17
Azuaga Moreno, Manuel 15,17 11,03
Carbonell Tatay, Antonio 16,55 13,79
Cifre Rodriguez, Josep A. 16,55 15,17
Fainé Casas, Isidro 16,55 13,79
Medel Camara, Braulio 15,17 9,67
Villalabeitia Galarraga, Gregorio 16,55 13,79
113,09 92,41

Las dietas por los conceptos indicados anteriormente del ejercicio 2020 correspondientes a la
participacion en el Consejo de la CECA de un directivo de la entidad Bankia, S.A., que se satisfacen
directamente a dicha entidad, han ascendido a 13,79 miles de euros (9,66 miles de euros en 2019).

Durante el afno 2020, se han satisfecho dietas a miembros del Consejo y entidades representadas en el
mismo, en concepto de alta representacion, por un importe total de 184,82 miles de euros (195,86 miles
de euros en el ano 2019 en concepto de alta representacion y asistencia a Asambleas). Adicionalmente, no
existen saldos o compromisos de ningln tipo adicionales mantenidos con miembros actuales o anteriores
del Consejo de la CECA.

15.3. Remuneraciones al personal de la Alta Direccion de la Entidad y miembros del
Consejo de Administracion en su calidad de directivos de la CECA

Como consecuencia del proceso de segregacion realizado en el ejercicio 2012 (véase Nota 1.1.), los
empleados de la CECA pasaron a prestar sus servicios en Cecabank, S.A.

En este sentido y a efectos de la elaboracion de las presentes cuentas anuales, se ha considerado como
personal de la Alta Direccion de la CECA en los ejercicios 2020 y 2019 al Director General, al Director
Corporativo de Servicios Asociativos, Control y Recursos, al Secretario General-Director Corporativo de
Secretaria General y de Asesoramiento Juridico y Fiscal y a la Directora Corporativa de Planificacion de
Cecabank, S.A. que prestan sus servicios a la CECA a tiempo parcial.
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En los ejercicios 2020 y 2019 no ha habido miembros del Consejo de Administracion que hayan participado
en calidad de directivos por lo que no se ha devengado remuneraciones por este concepto. Las
remuneraciones por retribuciones a corto plazo de la Alta Direccion, han ascendido a 607 miles de euros,
en ambos ejercicios.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, no se ha devengado ninguna remuneracion adicional a la Alta

Direccion, ni hay obligaciones contraidas en concepto de “Remuneraciones post-empleo”, “Otras
prestaciones a largo plazo”, “Indemnizaciones por cese” o “Pagos basados en instrumentos de
patrimonio”.

En los ejercicios 2020 y 2019 no existen derechos consolidados de pensiones ni de la Alta Direccion ni de
los miembros del Consejo de Administracion, actuales o anteriores mantenidos por la CECA.

A 31 de diciembre de 2020, el total devengado en concepto de remuneraciones variables pendientes de
pago a la Alta Direccion asciende a 208 miles de euros (236 miles de euros en el ejercicio 2019).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se devengd ninguna remuneracion adicional en concepto de
prestacion post - empleo ni de ningln otro tipo a los indicados en esta Nota a los miembros del Consejo de
Administracion o de la Alta Direccién de la CECA.

La Entidad tiene contratada, a través de Cecabank, S.A. una poéliza de responsabilidad civil para
Administradores y la Alta Direccion con las condiciones habituales para este tipo de seguros.

15.4. Informacion sobre la Ley de Igualdad

En cumplimiento de lo establecido por la Disposicion Adicional Vigésima Sexta de la Ley Organica 3/2007,
de 22 de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa que la totalidad de los
miembros del Consejo de Administracion de la CECA son hombres.

15.5. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, la CECA no tenia prestados ningln aval de entidades financieras o de
otras entidades de crédito y caucion a terceros, ni existian, por lo tanto, pasivos contingentes asociados.

16. Hechos posteriores

Con fecha 21 de enero de 2021, el Consejo de Administracion de Cecabank, S.A., sociedad dependiente de
la CECA que ostenta una participaciéon del 89% (nota 7.2.), ha propuesto elevar a la Junta General de
Accionistas, la aprobacion de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2020, destinandose a
dividendos un importe total de 4.844 miles de euros, correspondiéndole a la Asociacion un importe de
4.311 miles de euros, siguiendo asi la recomendacion del Banco Central Europeo de 15 de diciembre de
2020, sobre distribucion de dividendos durante la pandemia COVID-19.

Con independencia de lo comentado anteriormente, con posterioridad al 31 de diciembre de 2020 y hasta
el 23 de febrero de 2021, fecha de formulacion por parte del Consejo de Administracion de la CECA de las
presentes cuentas anuales, no ha ocurrido ninglin acontecimiento significativo que deba ser incluido en las
cuentas anuales adjuntas para que éstas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los
flujos de efectivo de la CECA.
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Confederacion Espanola de Cajas
de Ahorros

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

El objetivo fundamental de este Informe de Gestion es difundir las actividades mas significativas
desarrolladas por la CECA durante el aio 2020, asi como presentar los resultados obtenidos, y exponer los
aspectos mas relevantes sobre las actividades que se van a emprender para dar cumplimiento a las lineas
estratégicas definidas para el aio 2021.

1. Evolucion de la actividad y cumplimiento de los objetivos en el ejercicio
2020

En este apartado se describen las principales actividades realizadas a lo largo de 2020 en el desempeno de
la actividad asociativa.

|. Representacion Institucional:

CECA, tal y como establecen sus estatutos, centra gran parte de su actividad en la representacion y
defensa de los intereses de sus entidades miembros, y para tal fin, esta presente en multiples foros, tanto
a nivel nacional como internacional.

En el afo 2020, la COVID-19 sumid a las principales instituciones politicas nacionales e internacionales en
una incertidumbre desconocida hasta la fecha. Para frenar esta problematica, tanto la Union Europea
como Espafa han acelerado la puesta en marcha de medidas econémicas expansivas y planes de
recuperacion.

En este contexto tan complejo, CECA ha sido un elemento clave para facilitar la implantaciéon de las
iniciativas gubernamentales y hacerlas llegar a la economia real. Por otro lado, ha puesto en valor las
medidas desarrolladas por las entidades adheridas y fundaciones, destinadas a mitigar los efectos
econdmicos de la COVID-19, especialmente entre los colectivos mas vulnerables.

CECA ha mantenido contactos con las autoridades y stakeholders nacionales, para el seguimiento de las
medidas gubernamentales relacionadas con la crisis del COVID, entre las que destaca el Plan Nacional de
Recuperacion, Transformacion y Resiliencia.

Algunas de las medidas tomadas han sido:

e Instituto de Crédito Oficial (ICO): CECA ha constituido un grupo de trabajo con las adheridas para
promover la interlocucion con el ICO en temas operativos, a fin de unificar criterios en la
interpretacién de temas relacionados con las lineas de avales COVID -19 reguladas por el RDL 8/2020 y
RDL 15/2020. Se han mantenido 5 reuniones de trabajo con el ICO, segun se iban liberando cada uno
de los tramos las lineas de avales.

e Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE): El 6 de mayo se firmé un Convenio con el Ministerio de
Trabajo y el SEPE para adelantar el pago de prestaciones de los afectados por un expediente de
regulacion temporal de empleo (ERTE). Las entidades adheridas semanalmente han anticipado el
dinero a los beneficiarios, hasta producirse el devengo mensual el dia 10 de cada mes. El 30 de

Cuentas Anuales | Cuentas Individuales 2020




rd
= ceca

octubre se firmé por parte de la ministra de Trabajo y Economia Social una adenda para la renovacion
del Convenio hasta mayo de 2021.

e Tesoreria General de la Seguridad Social (TGSS): Se ha acordado un nuevo procedimiento para
encajar dentro del convenio de colaboracion con este organismo, el pago de una nueva prestacion a
los beneficiarios denominada Ingreso Minimo Vital. Se trata de una prestacion de naturaleza
econdémica que garantiza un nivel minimo de renta a quienes se encuentran en situacion de riesgo de
pobreza o exclusion social.

e Moratoria Sectorial: El 16 de abril las entidades de crédito aprobaron compromisos sectoriales
voluntarios a través de las asociaciones AEB y CECA ofreciendo la posibilidad de una moratoria
complementaria a la moratoria legal acordada por el Gobierno, al amparo de las Directrices
publicadas por la Autoridad Bancaria Europea (EBA). Con esta moratoria voluntaria, el sector bancario
ha ampliado tanto el nimero de familias que se pueden acoger a los aplazamientos de pago como el
plazo de duracion de estos, ampliando el plazo de las moratorias hipotecarias hasta los 12 meses vy las
moratorias de préstamos no hipotecarios hasta los 6 meses. El plazo inicial de solicitud de las
moratorias sectoriales era hasta el 29 junio de 2020, en linea con las directrices de la EBA, este plazo
se extendié hasta el 29 de septiembre de 2020. En diciembre de 2020 se acordé una Adenda al
acuerdo sectorial, por la que se ampliaba hasta 30 de marzo de 2021 el plazo de solicitud de las
moratorias sectoriales, reduciendo el plazo de las mismas hasta un maximo de 9 meses, de acuerdo
con las nuevas directrices de la EBA publicadas el 2 de diciembre de 2020.

e Otras medidas adicionales: Durante los primeros meses de la pandemia se ha adelantado el pago
mensual de las pensiones y las prestaciones habituales de desempleo, asi como la modificacion de
los vencimientos tributarios regulados por la Agencia Estatal de Administracion Tributaria (AEAT) para
dar liquidez a la sociedad.

Se han recopilado datos para elaborar informes mensuales sobre el volumen de las operaciones afectadas
por motivo del COVID-19, tales como moratorias, operaciones ICO, anticipos de pensiones y de
prestaciones de desempleo.

Union Europea y ESBG

CECA participa activamente en mdltiples foros europeos, con especial énfasis en la Agrupacion Europea
de Cajas de Ahorros y Bancos Minoristas (ESBG, por sus siglas en inglés), a través de la cual se articula
gran parte de la interlocucion con las autoridades europeas. Estos contactos se ejecutan en su mayoria a
través del Comité de Presidentes y la Junta Directiva de ESBG, donde la Vicepresidencia es ostentada
por el presidente de CECA, Isidro Fainé. Entre estos contactos destacan encuentros con José Manuel
Campa, presidente de la Autoridad Bancaria Europea (EBA), y con Mairead McGuinness, Comisaria Europea
de Estabilidad Financiera, Servicios Financieros y Mercados de Capitales (DG FISMA).

ESBG, junto con otras asociaciones europeas, y el apoyo de sus miembros, incluido CECA, ha abogado por
que las instituciones y autoridades de la UE introduzcan medidas para facilitar a los bancos y cajas su
labor de apoyo a la economia real durante la crisis de la COVID-19. De este modo, se han realizado
diversas declaraciones a nivel institucional, que se emitieron desde el inicio de la pandemia,
describiendo las medidas propuestas para permitir la continuacion de las actividades de financiacion de
los bancos, en particular hacia las pymes y los hogares, tales como alivio de capital y operativo por parte
de las autoridades supervisoras, una reevaluacion completa del cronograma de implementacion de las
legislaciones existentes y futuras, periodos de consulta mas largos y en general, mas flexibilidad para
permitir actuar a los bancos y cajas.

En este sentido, ESBG y sus miembros participaron en el documento de Mejores Practicas para el Sector

Bancario, que publicé la Comision Europea en el seno de DG FISMA. El documento, que es el resultado de
dos mesas redondas organizadas entre mayo y julio de 2020, asi como de negociaciones con los
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consumidores y asociaciones empresariales, tiene como objetivo facilitar la convergencia e
implementacion de medidas de ayuda presentadas por la Comision y las autoridades.

En los ultimos meses se han organizado varias reuniones con las autoridades. Entre otros, se abrio un
dialogo con el MUS (Mecanismo Unico de Supervisién) sobre cuestiones relacionadas con la COVID-19; se
debati6 la implementacion de Basilea Il con DG FISMA, y una amplia gama de temas en reuniones con la
EBA y con la JUR (Junta Unica de Resolucién). Ademas, el Jefe de la Division de Politicas de Supervisién
del Banco Central Europeo particip6 en el Comité de Supervision y Asuntos Prudenciales (grupo de trabajo
de ESBG en el que CECA ostenta la presidencia). Asimismo, se realizaron reuniones con la Representacion
Permanente Alemana en el marco de la Presidencia de Alemania del Consejo de la UE.

Con el objetivo estratégico de presentar ESBG a los principales stakeholders y autoridades de la UE, y
posicionar esta asociacion como la referencia europea de ahorro y banca minorista para todas las
instituciones europeas, se organiz6 un afo mas la Retail Banking Conference, en esta ocasion en
formato virtual. Los debates se centraron en tres temas clave: finanzas sostenibles, finanzas digitales y el
sector financiero de la UE ante la COVID-19. En esta ocasion se contd con la participacion de
representantes de alto nivel del Banco Central Europeo (BCE), la Comision Europea, el Parlamento
Europeo, el Banco Europeo de Inversiones, la EBA, la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA por
sus siglas en inglés), el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS por sus siglas en inglés) y los
bancos minoristas y sus asociaciones miembros de ESBG, como CECA.

CECA esta presente ademas en todos los comités y grupos de trabajo de la ESBG que operan en todos los
ambitos de actuacion del sector y ha participado activamente en la elaboracion de posicionamientos
conjuntos relacionados con la actualidad regulatoria.

La Oficina de Representacion de Cecabank en Frankfurt ha seguido prestando su apoyo a las actividades
que CECA realiza dentro de su accion de representacion institucional con reguladores y supervisores. Entre
las participaciones mas destacadas se encuentra la Conferencia sobre la Unién Bancaria, celebrada
durante la Euro Finance Week de Frankfurt, y la Conferencia Anual sobre Regulacion Bancaria organizada
por el European Banking Institute (EBI por sus siglas en inglés).

CECA también ha estado representada en la Jornada de Dialogo con la Industria convocada de forma
telematica por la JUR, asi como en su Conferencia Anual sobre Resolucién Bancaria.

Internacional y WSBI

A nivel internacional, CECA desarrolla gran parte de su actividad institucional a través del Instituto
Mundial de Cajas de Ahorros y Bancos Minoristas (WSBI por sus siglas en inglés) que representa a 6.000
cajas de ahorros y bancos minoristas en mas de 80 paises.

El Comité de Presidentes y la Junta Directiva de esta asociacion, que lidera Isidro Fainé como su
presidente, han trabajado intensamente para apoyar a las entidades del WSBI a nivel global y fortalecer su
posicionamiento en asuntos regulatorios frente a las autoridades y organizaciones internacionales.

En respuesta al brote de COVID-19 y sus consecuencias, el WSBI ha tomado varias iniciativas para apoyar
a sus miembros. Entre ellos, asuntos como varios seminarios en los que ha participado CECA, para abordar
la ciberseguridad, blockchain, las ayudas internacionales, la educacion financiera, entre otros.

El Comité de Coordinacion de ESBG/WSBI se reunié en varias ocasiones durante 2020, con la presencia

permanente de CECA, que ostenta la vicepresidencia de este grupo. Este comité es un érgano de gobierno
conjunto de ESBG y WSBI y se encarga de coordinar todas las acciones y posiciones.
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Eventos corporativos

CECA organiza frecuentemente eventos corporativos con el objetivo de crear foros de debate y espacios
de reflexion y divulgacion para la mejora del sector bancario, y la aportacion de este a la sociedad. En
este sentido, mantiene una estrecha colaboracion con las asociaciones del sector, trabajando en proyectos
conjuntos. El pasado enero se realizo el evento de lanzamiento de Finresp (Centro de Finanzas
Responsables y Sostenibles de Espafia), que se trata de una iniciativa de AEB, CECA, Inverco, Unacc y
Unespa para atender las necesidades del tejido productivo espafol, en particular de las pymes, en su
adaptacion a los principios y estandares de sostenibilidad elaborados por la ONU.

En octubre, Finresp organizd un acto en el en que se conté con la participacion de Patxi Lopez, diputado
en las Cortes y secretario de Politica Federal del PSOE, con el objetivo de abordar las principales
conclusiones de la Comision para la Reconstruccion Social y Econdmica de Espafa.

En el contexto del confinamiento, se cancelaron algunos eventos que se habian organizado para el afo
2020. Para adaptarse a la nueva situacion, se planificaron nuevos eventos en formato virtual e hibrido,
realizando para ello las adaptaciones tecnoldgicas necesarias.

De este modo, en junio, CECA se coordiné nuevamente con AEB, UNACC y ASNEF para organizar la edicion
anual, en este caso en streaming, de la Jornada Sectorial de Prevencion de Blanqueo de Capitales y
Financiacion del Terrorismo, en la que se conté con expertos de las autoridades (SEPBLAC y Tesoro) para
explicar las principales novedades y retos para el sector en este campo.

En CECA se promueve la interaccion e intercambio de experiencias entre sus miembros a través de
convenciones, como la de Asesores Juridicos, que en noviembre de 2020 celebré su 802 edicion. En esta
convencion anual, que organiza el Comité Juridico, se desarrollaron diversas ponencias de interés juridico
para el sector bancario y financiero.

Plan de comunicacion y reputacion sectorial

CECA ha seguido trabajando para la mejora de la reputacion del sector bancario. En este ejercicio, una
de las prioridades ha sido la difusion de las iniciativas que se habian puesto en marcha desde el sector
para mitigar los efectos economicos de la crisis sanitaria. Entre las diferentes medidas activadas, bajo la
coordinacién de los responsables de comunicacion de las entidades y el Consejo de Administracion,
destaca la campanfa de contenidos en diferentes medios nacionales y regionales.

CECA mantiene activas diferentes comunidades en las redes sociales con informacion actualizada sobre
CECA vy sus socios, enfocada a la difusion de la actividad de sus miembros y a la promocion de su modelo
de actividad bancaria basado en la sostenibilidad y en la obra y accion social.

La entidad tiene presencia en Twitter a través del perfil corporativo “CECA” (@sectorceca) con mas de
1.615 seguidores y LinkedIn “CECA. Asociaciéon bancaria”, consiguiendo presencia institucional en esta
relevante red social con mas de 1.630 seguidores. Ademas, CECA dispone de un canal oficial de caracter
divulgativo en Youtube.

La asociacion cuenta también con el perfil de Twitter de la Red Espanola de Educacién Financiera
(@redufinanciera) con mas de 2.340 seguidores, centrado en el intercambio de conocimientos y
experiencias en materia de cultura financiera.

Foros de Representacion Internos

A través del Comité de Coordinacion, las entidades adheridas a CECA pueden canalizar y potenciar la
defensa de sus intereses comunes y promover proyectos en cooperacion.
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De este o6rgano asociativo depende a su vez el Comité de Tecnologia y el Comité de Proyectos
Normativos y Pagos. De estos comités dependen jerarquicamente diez redes especializadas en diversas
areas de la actividad bancaria.

Destacamos los siguientes bloques de actividades:

e Seguimiento en la implantacién de la normativa. El analisis del impacto de la agenda regulatoria
se ha traducido en seis proyectos ejecutados con el apoyo de consultores externos de referencia
en el mercado (destacamos los proyectos para el estudio del impacto de la implantacion del marco
de Basilea para riesgo operacional, optimizacion de los requerimientos de capital por riesgo
operacional segun el nuevo método del calculo denominado Standardised Measure Approach,
finanzas sostenibles, elaboracion del Bail-in playbook segin los requerimientos del Single
Resolution Board (SRB) para 2020, apoyo a las entidades en la autoevaluacion de resolubilidad y el
plan de contingencia de acceso a las infraestructuras de mercado y elaboracion del Self Assesment
Resolution).

e Proyecto de alcance cooperativo: Proyecto realizado con la participacion de todas las adheridas,
en colaboracion con el proveedor SWIFT, para el asesoramiento sobre el nuevo modelo operativo y
cumplimiento de los requerimientos exigidos en la consolidacion de la plataforma TARGET 2 y
TARGET 2S, conforme a los hitos marcados por el Eurosistema.

e Se sigue colaborando en los Convenios con las Administraciones Publicas, del que se derivan mas
de 50 circulares operativas/ano para actualizar los servicios vigentes, impulsando proyectos que
promuevan el desarrollo de canales tematicos para facilitar la comunicacion con las entidades y la
promocion de nuevos instrumentos de pago telematicos. Destacamos este ano la puesta en
produccion de un servicio web con el Consejo General del Poder Judicial (CGPJ) para ejecutar los
requerimientos de extractos de clientes, ordenados por los juzgados.

Il. Analisis econémico y regulatorio
Seguimiento regulatorio:

CECA realiza un seguimiento continuo de la normativa que afecta a las entidades de crédito espafiolas y en
especial a las entidades adheridas, a las que se presta el servicio de analisis regulatorio y representacion
de intereses ante las autoridades nacionales, europeas e internacionales. Los principales hitos regulatorios
de 2020 se detallan a continuacion:

e En el ambito de la supervision y solvencia, la actividad regulatoria se ha concentrado
principalmente en el seguimiento y participacion en los trabajos de la Comision Europea para la
implementacion de la finalizacion de Basilea Il en la UE, que se han materializado en reuniones
con las autoridades y en la fijacion de la posicion del sector ante la futura propuesta legislativa.
Ademas, se ha seguido la tramitaciéon de la modificacion del Reglamento de Requerimientos de
Capital (CRR) para dar respuesta a la pandemia del COVID-19 (conocida como quick fix)
permitiendo a los bancos utilizar la flexibilidad incorporada en el marco prudencial de la UE y dar
financiacién a los ciudadanos y empresas, asi como los desarrollos normativos derivados (entre
ellos, las normas técnicas de regulacion sobre la deduccién del software del CET1). En relacion
con la respuesta de los supervisores a la crisis del COVID-19, se ha dado cobertura a las medidas
en materia de restriccion de reparto de dividendos, moratorias de pago, clasificacion de deudas,
asi como a otras medidas de alivio supervisor aplicadas por EBA, ESMA, BCE, CNMV y Banco de
Espana. Asimismo, se ha prestado especial atencion al inicio de la transposicion de CRD V a
nuestro ordenamiento juridico.

e En relacion con el marco de resolucion de entidades de crédito, se han seguido muy de cerca las
modificaciones a la politica del Minimo Requerido de Pasivos Elegibles (MREL, por sus siglas en
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inglés) realizadas por la JUR, asi como los desarrollos relacionados con las Expectativas para los
bancos, y al inicio de la transposicion de BRRD Il a nuestro ordenamiento juridico.

En el ambito minorista, se ha dado cobertura a la Circular 4/2020 del Banco de Espaia sobre
publicidad de los productos y servicios bancarios, la Circular 2/2020 de CNMV sobre publicidad de
los productos y servicios de inversion y la Orden ETD/699/2020, de regulacion del crédito
revolvente y por la que se modifica la Orden ECO/697/2004, sobre la Central de Informacion de
Riesgos, la Orden EHA/1718/2010, de regulacién y control de la publicidad de los servicios y
productos bancarios y la Orden EHA/2899/2011, de transparencia y proteccion del cliente de
servicios bancarios.

En lo relativo a la normativa del mercado de valores, se han seguido estrechamente y se ha
participado, entre otros, en los siguientes expedientes: la propuesta legislativa de la Comision
Europea para revisar del Reglamento de indices de referencia en lo relativo a la concesion de
poderes a la Comision Europea para designar indices sustitutivos en caso de cese de publicacion de
un indice; el paquete de la Comision Europea para la recuperacion de los mercados como
consecuencia del COVID-19 (revision del marco de titulizaciones, MiFID Il y Reglamento de
folletos). A nivel nacional, se ha prestado atencion a la consulta para la transposicion de la
Directiva (UE) 2019/2162 sobre la emision y la supervision plblica de bonos garantizados, y a la
tramitacion del Proyecto de Ley para la transposicion de la Directiva (UE) 2017/828 por la que se
modifica la Directiva 2007/36/CE en lo que respecta al fomento de la implicacién a largo plazo
de los accionistas.

En el ambito de la sostenibilidad, el foco se ha centrado en el seguimiento del desarrollo de las
medidas del Plan de Accién de la Comision Europea sobre finanzas sostenibles y de la estrategia
renovada de la Comision Europea sobre finanzas sostenibles. En particular, el Reglamento sobre la
taxonomia y los desarrollos del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacién
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros. Ademas, se ha seguido muy de
cerca la publicacion de las expectativas supervisoras tanto del BCE como del Banco de Espaina en
materia de riesgos ambientales y relacionados con el clima.

En materia de contabilidad, se ha participado en las consultas del Banco de Espana relativas a la
modificacion de la Circular Contable (4/2017) de entidades de crédito para introducir en el
anejo IX los cambios necesarios que eviten una clasificacién automatica de las operaciones de
refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas en la categoria de riesgo normal en vigilancia
especial, como consecuencia del COVID-19; asi como para ajustar aspectos de la tasacion de
inmuebles.

En relacion con las finanzas digitales, se ha seguido la presentacion del paquete de la Comision
Europea que engloba propuestas legislativas relacionadas con la regulacion de los mercados de
criptoactivos, la resiliencia operativa digital y un régimen piloto para las infraestructuras del
mercado basado en Distributed Ledger Technology (DLT). Asimismo, se ha dado seguimiento a la
consulta del BCE sobre la introduccion de un euro digital y a la Ley 7/2020 para la transformacion
digital del sistema financiero (“sandbox”).

En el ambito de pagos, se ha seguido trabajando en los desarrollos normativos del Real Decreto-
ley 19/2018, de servicios de pago y otras medidas urgentes en materia financiera, que transpuso
parcialmente la Directiva (UE) 2015/2366 sobre servicios de pago en el mercado interior (PSD2), y
también en el Real Decreto 736/2019 de régimen juridico de los servicios de pago y de las
entidades de pago y por el que se modifican el Real Decreto 778/2012 de régimen juridico de las
entidades de dinero electrénico, y el Real Decreto 84/2015 por el que se desarrolla la Ley 10/2014
de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito.
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e Respecto a los pagos en comercio electrénico, en aplicacién del Reglamento Delegado UE
2018/389, tras la prorroga concedida por la EBA hasta el 31 de diciembre de 2020, se ha trabajado
en los calendarios de cumplimiento de los requisitos de autenticacion reforzada.

e Como consecuencia de la pandemia del COVID-19, se ha dado seguimiento a los Reales Decretos-
leyes (8/2020, 11/2020, 15/2020, 19/2020, 21/2020, 25/2020, 26/2020 y 34/2020) con medidas
urgentes para mitigar los efectos del COVID-19 mediante la introduccion de moratorias, lineas de
avales, y otras medidas de alivio.

Para el desempefo de la labor de seguimiento de las iniciativas regulatorias, CECA ha continuado
publicando el informe Panorama Regulatorio, en el que se resumen los aspectos mas destacados de la
agenda nacional e internacional, con frecuencia mensual y con ediciones especiales cuando surge una
novedad de singular interés. Asimismo, pone a disposicion de sus entidades su base de datos de normativa
financiera, que recoge toda la normativa aplicable a entidades de crédito y proyectos normativos.
También se elabora mensualmente un informe sobre la evolucion del sector, denominado Evolucion
Regulatoria y Financiera del Sector CECA, que se remite a los principales agentes nacionales e
internacionales.

Analisis Econémico y Financiero:

CECA realiza un profundo y continuo seguimiento del marco econémico y financiero, tanto en el ambito
nacional como internacional, poniendo un especial énfasis en el contexto bancario, con el fin de ofrecer a
sus entidades adheridas una vision global y actualizada del entorno en el que se desenvuelven.

Con este objetivo, mensualmente se elabora el Informe Econdémico y Financiero, en el que junto con un
analisis detallado de la coyuntura econdmica internacional y nacional, y de la evolucidon de los mercados
financieros, se realiza un seguimiento de las principales variables de negocio de las entidades de depdsito
espanolas. En el ejercicio 2020, se ha puesto un foco especial en el analisis del impacto de la crisis
sanitaria sobre la economia y sobre la rentabilidad, dudosidad y solvencia del sistema financiero.

Este informe se complementa trimestralmente con el Informe de Resultados del Sector CECA, en el que
se detalla la evolucion de la cuenta de resultados agregada de las entidades adheridas. Asimismo,
periodicamente se elaboran informes monograficos en los que se incide en materias de gran relevancia
para las entidades adheridas, destacando en 2020 los siguientes: analisis del crédito al sector privado,
informe de solvencia y analisis de la eficiencia, ajuste de capacidad y digitalizacion, en el que se abordan
las principales palancas que estan adoptando las entidades para optimizar gastos en el entorno actual de
baja rentabilidad.

Por otra parte, en el marco de la supervision bancaria europea, se presta una particular atencion al
analisis comparado de las caracteristicas mas relevantes de los principales sistemas bancarios europeos, y
de las entidades que los integran, mediante la elaboracion de informes especificos como el informe sobre
el ejercicio de transparencia de la EBA.

Paralelamente a la elaboracion de informes y presentaciones, CECA publica trimestralmente en su web
corporativa los estados financieros publicos de todas y cada una de las entidades adheridas, tanto
individuales como consolidados. A partir de la informacion de junio de 2020, y segin la Circular 2/2020
que modifica las normas 4 y 5 de la Circular 4/2017, se establece que la difusion de los estados financieros
publicos primarios se realizara por el Banco de Espafna, con independencia de que pueda seguir
realizandose por las asociaciones representativas de entidades de crédito.

Anualmente, CECA elabora el Anuario Estadistico, en el que se recopila informacion sobre érganos de
gobierno y datos financieros basicos de todas y cada una de las entidades adheridas.
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Otro de los servicios prestados a las entidades adheridas consiste en la recopilacion de informacion
contable a nivel individual, para proceder a su agregacion, y posterior envio en forma de estados
contables agregados, o con un formato mas propio de gestion como los Flashes de Informacion
Financiera.

CECA distribuye a las entidades adheridas la informacion estadistica agregada relativa a los balances,
cuentas de resultados y oficinas que regularmente recibe del Banco de Espana. En este sentido, CECA
realiza una relevante y continua labor de interlocucion y representacion de los intereses de nuestras
entidades adheridas ante el Banco de Espana, en materia de adaptacion de la informacion estadistica
difundida por este organismo y que sirve como base para el analisis del sector financiero, tanto a nivel
individual como consolidado.

Ante la situacién excepcional de las medidas financieras adoptadas para paliar los efectos de la crisis
sanitaria, se elabora desde mayo de 2020 un informe mensual recopilando los datos sectoriales de
moratorias, avales ICO y anticipos de prestacion y desempleo remitidos por las entidades.

. Inversion Social:
Obra Social:

Seglin la Memoria de Obra Social de 2019, las entidades adheridas a CECA destinaron 845 millones de
euros a obra y accion social, casi un 4% mas que el afo anterior, beneficiando a mas de 35 millones de
personas a través de la financiacion de 125.758 actividades. En 2019, el 53% de la inversion de obra
social se ha destinado a colectivos especificos, como infancia y juventud, personas en riesgo de exclusién
social y mayores de 65 anos.

Una vez mas, las entidades que realizan obra social han sido lideres en inversion social privada en Espaiia,
lo que demuestra que han mantenido su compromiso en beneficio de una sociedad mas justa y sostenible.
Desde 2014 la inversion en obra social de las cajas de ahorros y fundaciones se ha incrementado de forma
constante hasta alcanzar la cifra de 845,5 millones de euros en 2019. Este paulatino crecimiento ha sido
posible gracias al esfuerzo de fundaciones y cajas de ahorros que han conseguido en estos afos adaptarse
a los nuevos tiempos con estructuras mas eficientes, profesionalizadas y transparentes.

La obra social también mira al futuro y sigue trabajando en el desarrollo e implementacion de la Agenda
2030 y los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS). Durante 2019, el sector ha contribuido con su
actividad principalmente a los ODS siguientes: ODS-3; ODS-9; ODS-4; ODS-1; ODS-8; ODS-11; ODS-10; ODS-
16 y ODS-17. Al mismo tiempo fomenta la difusion y promocion de los mismos y de la Agenda 2030
aportando capilaridad, generando redes y alianzas e intercambio de experieicias en este ambito.

Un hito destacado de 2020, ha sido la eleccion de la deportista Ona Carbonell como embajadora de la
obra y accion social de CECA, con el objetivo de visibilizar la labor que realizan las entidades en esta
materia.

Ona Carbonell, como referente del deporte espafol y la deportista mas laureada en la historia de la
natacion espanola, es un claro ejemplo de excelencia, esfuerzo y superacion, una serie de atributos que
se alinean con la obra y acciéon social de las entidades de CECA, que persigue construir una sociedad mas
inclusiva y equitativa.

2020 ha sido el ano marcado por la pandemia de la COVID-19 que ha generado una crisis global. Las
entidades que realizan obra social comenzaron el aino con medidas encaminadas a paliar los efectos de la
crisis del coronavirus, reforzando su labor social y adaptando sus programas, a través de contenidos
digitales o mediante convocatorias de ayudas extraordinarias en apoyo a sus territorios.
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Durante 2020, CECA, a través del Comité Ejecutivo de Obra Social y Fundaciones, ha analizado la “nueva
realidad” que vive la sociedad y ha ayudado a las entidades a establecer sus prioridades, con el fin de
encontrar soluciones conjuntas a las necesidades provocadas por la crisis econémica y sanitaria. Entre las
principales lineas de trabajo de este comité destacan: el intercambio de experiencias, la comunicacion
digital (creacion de una pagina web especifica con las medidas adoptadas), el Foro Fundaciones o la
publicacion del Estudio de Impacto Econémico, Fiscal y Social del Sector CECA.

Segln refleja este informe, con datos de 2019, el impacto total de las entidades adheridas a CECA en la
economia fue de 177.104 millones de euros, fruto de su actividad corporativa y dinamizacion de la
misma a través de la financiacion concedida, lo que equivale a un 14% del PIB de Espana.

Su aportaciéon al empleo es de 3,3 millones de puestos de trabajo, lo que representa el 17% de la
poblacion ocupada de Espana. Del mismo modo, la contribucion fiscal total de las entidades adheridas a
CECA ascendio a 5.004 millones de euros. Este informe, elaborado por CECA junto a KPMG, tiene como
objetivo la evaluacion y el analisis de los impactos generados por las entidades adheridas a CECA.

Educacioén Financiera:

Para CECA vy sus entidades adheridas, la mejora de la educacion financiera es un pilar clave y un elemento
decisivo para la estabilidad y el desarrollo econdmico y financiero de las familias. Por ello, las entidades
de CECA desarrollan programas que promueven la mejora de la cultura financiera entre toda la
sociedad.

En 2020, con la vida social y econémica de los ciudadanos condicionada por la pandemia, la educacion
financiera ha sido mas necesaria que nunca. En este contexto, las entidades adheridas a CECA han
adaptado y reforzado los programas de educacion financiera a las nuevas necesidades, profundizando en la
digitalizacion y facilitando el acceso de los colectivos mas vulnerables.

Un aio mas, CECA y Funcas han publicado la Memoria de Actividades de Educacion Financiera 2019,
junto a un video con los datos principales. CECA y sus entidades adheridas realizaron en 2019 una
inversion total de 4,5 millones de euros en programas de educacion financiera. De ese total, 3,45
millones fueron aportados por el Programa Funcas de Estimulo de la Educacion Financiera (Funcas
Educa) derivado de la dotacion de CECA y el resto procedia de financiacion propia de las entidades
adheridas. Estos fondos se repartieron en 2.563 actividades que alcanzaron a mas de 25 millones de
beneficiarios. El 58,8% de las actividades se destinaron a infancia y juventud y se llevaron a cabo mas de
400 acciones para personas mayores. Entre la poblacion beneficiada, destacan 12,8 millones de personas
en riesgo de exclusion social y 4 millones de emprendedores.

Otro de los hitos realizados a lo largo de 2020 ha sido la renovacion del Programa Funcas de Estimulo de
la Educacion financiera, en su tercera edicion con una dotacion de 3,025 millones de euros. Este
programa, que CECA y Funcas pusieron en marcha en 2018, esta dirigido a financiar proyectos de
educacion financiera que desarrollan las entidades adheridas a CECA, bien directamente, bien a través de
sus fundaciones vinculadas, consolidando los proyectos ya existentes e impulsando otros nuevos, que
ayuden a mejorar el nivel y la calidad de la educacion financiera de los espanoles.

Las entidades participantes en el Grupo de Trabajo de Educacién Financiera colaboran de forma activa
con la pagina web, Red Espafiola de Educacion Financiera, con el objetivo de ser un punto de encuentro
para compartir conocimientos, noticias, articulos de actualidad, y agenda de eventos.

CECA ha puesto en marcha en 2020 una campafa de mensajes de educacion financiera en redes sociales,
ha emitido notas de prensa, ha difundido informes y encuestas de la Red Internacional de Educacion
Financiera de la OCDE (OCDE/INFE) y ha apoyado las iniciativas de los impulsores del Plan de Educacién
Financiera (Banco de Espana y CNMV).
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Desde la primera edicion del Dia de la Educacion Financiera, CECA ha realizado una labor de promocion
de este encuentro, coordinando con sus entidades adheridas las actividades que se llevan a cabo por todo
el territorio nacional. En la ultima ediciéon, CECA ha publicado un video institucional en redes sociales
sobre la actividad realizada por el sector CECA y ha publicado en la Red Espafiola de Educacion
Financiera las distintas iniciativas realizadas por las entidades adheridas con motivo de este dia.

A nivel internacional, durante el ano 2020, CECA ha impulsado la educaciéon financiera en aquellas
instituciones internacionales de la que es miembro, especialmente en ESBG y WSBI. Ha participado en la
celebracion del Dia Mundial del Ahorro 2020 y asistido a varios “webinar” como el organizado por la EBA
(Digital Financial Education and Literacy in the COVID-19 Context) o la Virtual ESBG Retail Banking
Conference organizada por ESBG.

Sostenibilidad

El Plan de Accion para financiar el desarrollo sostenible publicado por la Comision Europea en marzo de
2018 supuso un punto de inflexion que situd sobre la mesa el importante papel que deberia desempeiar el
sector financiero para contribuir a la lucha contra el cambio climatico y consolidar su apoyo al Acuerdo de
Paris y a la Agenda de las Naciones Unidas y sus 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible.

Bajo este escenario, la Red de Sostenibilidad de CECA integrada por los directores de Sostenibilidad de
las entidades adheridas, ha permitido afrontar de una manera coordinada los principales asuntos
nacionales e internacionales de sus agendas. Dada la gran transversalidad que implica la sostenibilidad en
las organizaciones, se ha contado este ano especialmente tanto en las reuniones de la Red, como en
jornadas y seminarios, con directores de diferentes areas.

A modo de ejemplo, se han mantenido durante 2020 seis sesiones sectoriales sobre metodologias de
medicion de impacto para dar cumplimiento al compromiso adquirido en la Conferencia de las Naciones
Unidas sobre el Cambio Climatico (COP25) celebrada en Madrid en diciembre de 2019, “Spanish Banks
Collective Commitment to Climate Action”.

Del mismo modo, debido a la sensibilizacion de nuestras entidades y de las administraciones publicas con
los temas ambientales, se han mantenido conversaciones con la direccion del Instituto para la
Diversificacion y Ahorro de la Energia (IDEA), dependiente del Ministerio para la Transicion Ecoldgica y
el Reto Demografico. Se esta trabajando en un convenio marco en el que las entidades puedan canalizar
las subvenciones del Programa de Rehabilitacion Energética de Edificios (PREE), ofreciendo ademas
financiacion con productos adaptados a esta iniciativa. Se pretende mejorar la eficiencia energética de
edificaciones mediante la mejora de su envolvente térmica, energias renovables y mejora en la
iluminacion de bajo consumo.

CECA particip6 en la sesion sectorial sobre finanzas sostenibles, en la que la Subgobernadora del Banco
de Espana trasladoé el papel fundamental que debe desempefar el sector financiero, poniendo en valor la
creacion de FINRESP, asi como el compromiso adquirido con el Spanish Banks Collective Commitment to
Climate Action. En esta reunion, se adelantaron las expectativas supervisoras de Banco de Espafa, asi
como las del Banco Central Europeo.

En relacion con la participaciéon en otra iniciativas internacionales, ademas de continuar adheridos a los
principiosas internacionales de Banca Responsable, una iniciativa en el ambito financiero del Programa de
Naciones Unidas para el Medio Ambiente (UNEP Fl), este ano, CECA se ha sumado a la Alianza para la
Recuperacion Verde, iniciativa impulsada por Pascal Canfin, presidente de la Comision de Medio
Ambiente del Parlamento Europeo, que persigue un gran pacto global para poner fin a la pandemia y
fomentar una recuperacion econdmica sostenible.
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Dentro de su labor social y como apoyo a las personas mas vulnerables, CECA junto con sus entidades
adheridas, ha renovado el Convenio del Fondo Social de Vivienda con el Ministerio de Asuntos
Econdmicos y Transformacion Digital, del que aporta 7.485 viviendas, un 74 % total del Fondo.

IV. Relaciones Laborales

CECA, como patronal de las cajas y entidades de ahorro, tiene como objeto la defensa de las entidades
asociadas que estan vinculadas por el convenio colectivo de las cajas y entidades financieras de ahorro.

Con fecha 3 de diciembre de 2020, se publico en el Boletin Oficial del Estado (BOE) la Resolucion de la
Direccion de General de Trabajo, de 23 de noviembre, por la que se registra y publica el convenio
colectivo para las cajas y entidades financieras de ahorro.

Dicho convenio colectivo fue acordado con fecha 30 de septiembre de 2020 entre CECA, sus entidades
adheridas vinculadas por el convenio colectivo y los sindicatos CCOO, FINE y UGT, que suponen el 85,31%
de la representacion de los trabajadores en la mesa negociadora de convenio.

Comision Negociadora del Convenio Colectivo

Durante el afo 2020, la Comisién Negociadora del Convenio Colectivo ha tenido una gran actividad, de tal
manera que hasta su publicacion en el Boletin Oficial del Estado, celebré un total de 16 reuniones.

Para llevar a buen puerto negociaciones derivadas del convenio colectivo, fue necesario ampliar por dos
veces, hasta el 30 de septiembre de 2020, la fecha inicial de ultraactividad prevista en el convenio
colectivo que era el 30 de junio de 2020.

Comité de Relaciones Laborales

Durante el ano 2020, el Comité de Relaciones Laborales fijo las lineas estratégicas que debian marcar la

negociacion del convenio colectivo. También analizé los aspectos mas significativos sobre como abordaron
las entidades la primera oleada de la pandemia de COVID-19.

2. Cuenta de resultados

Miles de Euros

Real 2020 Presupuesto 2020 Diferencia
Importe neto de la cifra de negocios 3.710 4,520 (810)
Gastos de personal (765) (816) 51
Otros gastos de explotacion (17.024) (15.840) (1.184)
Aportacion Funcas (3.483) (3.483) 0
Plan de accion reputacional (915) (850) (65)
Resultado de Explotacion (18.477) (16.469) (2.008)
Ingresos Financieros 13.283 13.283 0
Gastos Financieros (170) (150) (20)
Resultado Financiero 13.113 13.133 (20)
Resultado antes de Impuestos (5.364) (3.336) (2.028)
Impuesto sobre beneficios 5.594 4.986 608
Resultado del Ejercicio 230 1.650 (1.420)
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El Resultado de Explotacion, ha alcanzado la cifra de 18.477 miles de euros. A continuacion, se presentan
las principales desviaciones con respecto al presupuesto del ejercicio 2020:

o “Importe neto de la cifra de negocios”: recoge la cuota anual confederal, por importe de 2.900
miles de euros y los ingresos de los proyectos de cooperaciéon. Estos proyectos se han visto
afectados por el COVID-19, no llevandose a cabo algunos de ellos lo que ha provocado una
desviacion negativa de 810 mil euros.

e “Otros gastos de explotacion”, donde se imputan los gastos en los que la entidad incurre para el
desarrollo de sus actividades, basicamente las cuotas satisfechas a asociaciones, los gastos como
patronal en el convenio colectivo sectorial, los gastos derivados por servicios de soporte que la
entidad tiene contratados con Cecabank y los gastos incurridos en los proyectos de cooperacion.

La desviacion negativa resultante de 1.184 miles de euros se debe principalmente a los gastos
extraordinarios no presupuestados, incurridos por la situacion provocada por la pandemia del
COVID-19, cuyo importe ha ascendido a 2.487 miles de euros. Estos gastos no presupuestados se
han mitigado, por un lado, por la reduccion que han presentado los proyectos de cooperacion y
por otro, por la disminucion en otros gastos de explotacion presupuestados, que ante la misma
situacion provocada por el COVID-19 se han reducido.

e “Plan de Accion Reputacional”, se ha incrementado el gasto en el Plan de Accion Reputacional (65
mil euros), originado por nuevas actividades.

El Resultado Financiero incluye el dividendo de Cecabank, CECA posee el 89,08 % de participacion en el
capital de Cecabank. En 2020, el dividendo ha ascendido a 13.283 euros. La desviacion en el resultado
financiero de 20 mil euros respecto al presupuesto se debe a mayores gastos financieros.

El Impuesto de Sociedades devengado en el ejercicio es positivo en 5.594 miles de euros, con lo cual el
Resultado del Ejercicio en 2020 obtenido por la entidad es positivo y se sitia en 230 miles de euros.

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2020 formulada por los administradores de CECA,

se sometera a la aprobacion de la Asamblea General y sera la distribucion de la totalidad del resultado del
ejercicio 2020 a reservas (Nota 3).

3. Gestion de riesgos

Dada la actividad de la entidad, y que sus Unicos activos financieros registrados en balance se
corresponden fundamentalmente con la cuenta corriente a la vista mantenida con Cecabank, S.A., CECA
no tiene exposiciones directas de riesgo relevantes.

Considerando que CECA segreg6 su negocio financiero en Cecabank y ejerce la actividad financiera a
través de ésta, tal y como se prevé en la Disposicion Adicional Undécima de la Ley 26/201 de Cajas de
Ahorros y Fundaciones Bancarias, el Consejo de CECA, en su reuniéon de 18 de diciembre de 2012, acordd
que todos los procedimientos de evaluacion, medicion y control de riesgos que desarrollan los principios

generales de gestion del riesgo definidos por el Consejo de CECA se definirian en Cecabank y serian de
aplicacion para todo el Grupo.

4. Hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio

No se han producido hechos relevantes con posterioridad al cierre del ejercicio.

5. Perspectivas del negocio

Los objetivos estratégicos que se ha fijado CECA para 2021 se centran en los siguientes aspectos:
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o Representar y defender los intereses de las entidades adheridas en la agenda regulatoria nacional
e internacional de 2021.

o Representar a las entidades vinculadas al convenio colectivo de las cajas de ahorros y entidades
financieras de ahorro, frente a los sindicatos en el nuevo Convenio Colectivo aprobado en 2020.

e Realizar estudios y analisis economicos del impacto normativo de interés sectorial.
e Promocionar la imagen y reputacion sectorial en los medios de comunicacion y la opinién publica.

e Elaborar proyectos regulatorios y tecnologicos de interés comdn en cooperacion con otras
Entidades.

6. Pago a proveedores
En cumplimiento con el articulo 262 de la Ley de Sociedades de Capital, en la nota 11.2 de la memoria

integrante de las cuentas anuales de CECA se refleja la informacion relativa a la informacion sobre los
aplazamientos de pagos.

7. Gastos en |+D+i

En 2020, CECA no ha incurrido en gastos de [+D+i.

8. Contratacion de personal con discapacidad

CECA no cuenta con personas con discapacidad en su plantilla. No obstante, Cecabank colabora con
entidades que promueven la inclusién de personas con discapacidad en el entorno laboral, como es el caso
de contratos con centros especiales de empleo, como la Fundacion Juan XXIII Roncalli para la prestacion
de diversos servicios.

Por otro lado, por lo que respecta al estado de informacion no financiera, si bien la entidad no esta

obligada a su inclusién, se hace referencia al recogido en el informe de gestion consolidado del Grupo
CECA, cuyas cuentas anuales consolidadas se depositaran en el Registro Mercantil de Madrid.
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Diligencia* para hacer constar que el Consejo de Administracion de la Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros (CECA), en su reunion de 23 de febrero de 2021, formulé las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestion de la Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros correspondientes al ejercicio 2020, documentos
que han sido transcritos, incluida la presente diligencia, en el anverso de 57 hojas selladas y que quedan
refrendados con la firma a continuaciéon de todos los miembros del Consejo de Administracion de la
Confederacion Espaiola de Cajas de Ahorros.

*Esta Diligencia consta de 10 paginas correlativas, cada una de ellas firmada por un Consejero. Diligencia
1/10 - Sr. Fainé

Madrid, 23 de febrero de 2021

D. Isidro Fainé Casas

Presidente
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Diligencia* para hacer constar que el Consejo de Administracion de la Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros (CECA), en su reunion de 23 de febrero de 2021, formulé las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestion de la Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros correspondientes al ejercicio 2020, documentos
que han sido transcritos, incluida la presente diligencia, en el anverso de 57 hojas selladas y que quedan
refrendados con la firma a continuaciéon de todos los miembros del Consejo de Administracion de la
Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros.

*Esta Diligencia consta de 10 paginas correlativas, cada una de ellas firmada por un Consejero. Diligencia
2/10 - Sr. Goirigolzarrri

Madrid, 23 de febrero de 2021

D. José Ignacio Goirigolzarri Tellaeche

Vicepresidente
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Diligencia* para hacer constar que el Consejo de Administracion de la Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros (CECA), en su reunion de 23 de febrero de 2021, formulé las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestion de la Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros correspondientes al ejercicio 2020, documentos
que han sido transcritos, incluida la presente diligencia, en el anverso de 57 hojas selladas y que quedan
refrendados con la firma a continuaciéon de todos los miembros del Consejo de Administracion de la
Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros.

*Esta Diligencia consta de 10 paginas correlativas, cada una de ellas firmada por un Consejero. Diligencia
3/10 - Sr. Medel

Madrid, 23 de febrero de 2021

D. Braulio Medel Camara

Vicepresidente
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Diligencia* para hacer constar que el Consejo de Administracion de la Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros (CECA), en su reunion de 23 de febrero de 2021, formulé las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestion de la Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros correspondientes al ejercicio 2020, documentos
que han sido transcritos, incluida la presente diligencia, en el anverso de 57 hojas selladas y que quedan
refrendados con la firma a continuaciéon de todos los miembros del Consejo de Administracion de la
Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros.

*Esta Diligencia consta de 10 paginas correlativas, cada una de ellas firmada por un Consejero. Diligencia
4/10 - Sr. Villalabeitia

Madrid, 23 de febrero de 2021

D. Gregorio Villalabeitia Galarraga

Vicepresidente
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Diligencia* para hacer constar que el Consejo de Administracion de la Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros (CECA), en su reunion de 23 de febrero de 2021, formulé las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestion de la Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros correspondientes al ejercicio 2020, documentos
que han sido transcritos, incluida la presente diligencia, en el anverso de 57 hojas selladas y que quedan
refrendados con la firma a continuaciéon de todos los miembros del Consejo de Administracion de la
Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros.

*Esta Diligencia consta de 10 paginas correlativas, cada una de ellas firmada por un Consejero. Diligencia
5/10 - Sr. Aguirre

Madrid, 23 de febrero de 2021

D. José Luis Aguirre Loaso

Vocal
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Diligencia* para hacer constar que el Consejo de Administracion de la Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros (CECA), en su reunion de 23 de febrero de 2021, formulé las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestion de la Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros correspondientes al ejercicio 2020, documentos
que han sido transcritos, incluida la presente diligencia, en el anverso de 57 hojas selladas y que quedan
refrendados con la firma a continuaciéon de todos los miembros del Consejo de Administracion de la
Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros.

*Esta Diligencia consta de 10 paginas correlativas, cada una de ellas firmada por un Consejero. Diligencia
6/10 - Sr. Carbonell

Madrid, 23 de febrero de 2021

D. Antonio Carbonell Tatay

Vocal
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Diligencia* para hacer constar que el Consejo de Administracion de la Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros (CECA), en su reunion de 23 de febrero de 2021, formulé las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestion de la Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros correspondientes al ejercicio 2020, documentos
que han sido transcritos, incluida la presente diligencia, en el anverso de 57 hojas selladas y que quedan
refrendados con la firma a continuaciéon de todos los miembros del Consejo de Administracion de la
Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros.

*Esta Diligencia consta de 10 paginas correlativas, cada una de ellas firmada por un Consejero. Diligencia
7/10 - Sr. Cifre

Madrid, 23 de febrero de 2021

D. Josep A. Cifre Rodriguez

Secretario-Consejero
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Diligencia* para hacer constar que el Consejo de Administracion de la Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros (CECA), en su reunion de 23 de febrero de 2021, formulé las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestion de la Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros correspondientes al ejercicio 2020, documentos
que han sido transcritos, incluida la presente diligencia, en el anverso de 57 hojas selladas y que quedan
refrendados con la firma a continuaciéon de todos los miembros del Consejo de Administracion de la
Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros.

*Esta Diligencia consta de 10 paginas correlativas, cada una de ellas firmada por un Consejero. Diligencia
8/10 - Sr. Escotet

Madrid, 23 de febrero de 2021

D. Juan Carlos Escotet Rodriguez

Vocal
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Diligencia* para hacer constar que el Consejo de Administracion de la Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros (CECA), en su reunion de 23 de febrero de 2021, formulé las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestion de la Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros correspondientes al ejercicio 2020, documentos
que han sido transcritos, incluida la presente diligencia, en el anverso de 57 hojas selladas y que quedan
refrendados con la firma a continuaciéon de todos los miembros del Consejo de Administracion de la
Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros.

*Esta Diligencia consta de 10 paginas correlativas, cada una de ellas firmada por un Consejero. Diligencia
9/10 - Sr. Menéndez

Madrid, 23 de febrero de 2021

D. Manuel Menéndez Menéndez

Vocal
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Diligencia* para hacer constar que el Consejo de Administracion de la Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros (CECA), en su reunion de 23 de febrero de 2021, formulé las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestion de la Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros correspondientes al ejercicio 2020, documentos
que han sido transcritos, incluida la presente diligencia, en el anverso de 57 hojas selladas y que quedan
refrendados con la firma a continuaciéon de todos los miembros del Consejo de Administracion de la
Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros.

*Esta Diligencia consta de 10 paginas correlativas, cada una de ellas firmada por un Consejero. Diligencia
10/10 - Sr. Azuaga

Madrid, 23 de febrero de 2021

D. Manuel Azuaga Moreno

Vocal
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