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2007 sera recordado como el ano en que el sistema financiero internacional experimento6 una de las
convulsiones mas bruscas y profundas de los ultimos anos. La brusquedad se revela en el hecho de que
podriamos situar con precision el inicio de la crisis: agosto, sin perjuicio de que, ldgicamente, sus causas
y condicionamientos puedan rastrearse mucho antes. La profundidad se evidencia en el comportamiento
de los mercados y las intervenciones de las autoridades monetarias a partir de esa fecha.

En efecto, a la vuelta del estio nos encontramos con que el sistema financiero internacional habia sido
atacado por un virus (los préstamos “subprime”) que amenazaba con contagiar a todos los agentes. Las
noticias e informaciones que cifraban la crisis en pérdidas de cientos de miles de millones de délares no
se hicieron esperar. El temor ante olas cada vez mas intensas de deterioros de activos e incluso ante posi-
bles crisis sistémicas agarrotd a los mercados, algunos de los cuales practicamente dejaron de funcionar.

Espana no ha permanecido ajena a las convulsiones internacionales. El nuevo contexto, de altas pri-
mas de riesgo y funcionamiento deficiente de los mercados mayoristas, podria afectar a los posiciona-
mientos estratégicos de las entidades financieras espanolas, especialmente en materia de expansion cre-
diticia. A este factor se une la ya perceptible ralentizacidon del crecimiento de la economia espanola, que
podria rebajar el incremento del volumen de negocio.

El panorama que conforman estos factores es desafiante, pero en ningln caso dramatico. Desde la Con-
federacion Espanola de Cajas de Ahorros hemos seguido muy de cerca todo este proceso. En consecuen-
cia, podemos afirmar que, por lo que se refiere a la crisis financiera internacional, el sector de Cajas de
Ahorros espanolas parte de un nivel de exposicion a los “activos toxicos” practicamente nulo. Ademas, el
grado de eficiencia y sofisticacion alcanzado por las entidades espafiolas en la gestidn de los riesgos (res-

paldada por una regulacion y supervision que esta generando enorme interés a nivel internacional] ha




permitido a éstas contar con margenes de seguridad suficientes. En cuanto a la evolucion de la economia
espanola, las cifras previstas para 2008 permiten calificar la situaciéon como mucho mas satisfactoria que
la ultima crisis (para lo que tenemos que remontarnos al bienio 1992-1993), cuando tratdbamos de supe-
rar una recesion que hoy no resulta previsible.

CECA, como entidad de crédito proveedora de servicios financieros y tecnoldgicos al mercado, ha alcan-
zado niveles muy satisfactorios de cumplimiento de todos los objetivos por la Asamblea General para el
ejercicio recién terminado.

Esta Memoria muestra como 2007 ha sido para CECA un afio de mucha actividad también en el ambito
institucional. Por un lado, desde el punto de vista regulatorio el pasado ejercicio sera recordado como el
del avance definitivo de una auténtica politica de servicios financieros en la Union Europea, que ha adqui-
rido una visibilidad sin precedentes. Los mercados de valores han experimentado la reforma mas profun-
da de su ordenacion normativa en mas de quince anos (afectando, por medio de la Directiva de Mercados
de Instrumentos Financieros, a la propia estructura de los mercados y a la forma de prestar servicios de
inversion a los clientes). EL proyecto de crear un Area Unica de Pagos en Euros (SEPA) ha recibido un impul-
so casi definitivo para convertirse en realidad. Los nuevos requerimientos de solvencia, tras el Nuevo Acuer-
do de Capital de Basilea, ha concentrado también notables esfuerzos, y lo sequira haciendo durante 2008.

En todos estos proyectos CECA y las Cajas de Ahorros espanolas han ejercido un papel cada vez mas
influyente, acorde con el rol que desempenan en el conjunto del sistema financiero europeo.

Desde otro punto de vista, la actividad de CECA en defensa del modelo corporativo de las Cajas de Aho-
rros espanolas ha continuado dando los frutos apetecidos. En especial se han desarrollado acciones ante

la Comision Europea, que ha centrado su atencién en 2007 en la banca minorista, como lo prueba la



publicacion del Libro Verde sobre esta materia o la finalizacion de su investigacion sectorial, que anali-
zaba el sector desde la perspectiva de la defensa de la competencia. Las autoridades comunitarias han
percibido con claridad las bondades de la estructura corporativa y de negocio de las Cajas espanolas,
incluido su firme compromiso con la libre competencia.

A partir de los acontecimientos vividos en el pasado ano, es facil pronosticar que 2008 sera también un
ejercicio muy intenso. Como afirmo el fildsofo cataldan Eugenio Trias, “las crisis, aunque atemorizan, nos
sirven para cancelar una época e inaugurar otra”. La trayectoria, de los profesiomales y las actitudes de

la Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros me inspiran plena confianza para este viaje.

Juan R. Quintas Seoane
Presidente-Director General
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Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros y Sociedades Dependientes
que Integran el Grupo Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 (NOTAS 1 a 5)

'ACTIVO

:Miles de euros
2006 (*)

Cajay depésitos en bancos centrales (Nota 7) 640.201

Cartera de negociacién (Nota 8)

2.1 Depositos en entidades de crédito

2.2 Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida

2.3 Crédito a la clientela

2.4 Valores representativos de deuda 1.528.008 3.190.133
2.5 Otros instrumentos de capital 118.641 6.369
2.6 Derivados de negociacion 1.535.697 848.252
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.143.579 2.211.331

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
3.1 Depositos en entidades de crédito

3.2 Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
3.3 Crédito a la clientela

3.4 Valores representativos de deuda

3.5 Otros instrumentos de capital

nancieros disponibles para la venta (Nota 9) 490.142 406.648
4.1 Valores representativos de deuda 341.620 282.269
4.2 Otros instrumentos de capital 148.522 124.379
Pro-memoria: Prestados o en garantia 152.297 168.972

Inversiones crediticias (Nota 10) 9.956.910 9.227.039
5.1 Depdsitos en entidades de crédito 9.409.343 8.798.095

5.2 Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -

5.3 Crédito a la clientela 185.108 107.809
5.4 Valores representativos de deuda - 5.144
5.5 Otros activos financieros 362.45 315.991
Pro-memoria: Prestados o en garantia 2.961.761 1.313.403

Cartera de inversion a vencimiento

Derivados de cobertura

Activos no corrientes en venta (Nota 12)
11.1 Depositos en entidades de crédito
11.2 Crédito a la clientela

11.3 Valores representativos de deuda
11.4 Instrumentos de capital

11.5 Activo material

11.6 Resto de activos

Continta



:PASIVO Y PATRIMONIO NETO

:Miles de euros

2006 (*)

PASIVO

1.544.184
312.095

11.845.995
1.028.533
5.431.911
4.482.611

902.940

14 Provisiones (Nota 19)

14.1 Fondos para pensiones y obligaciones similares

14.2 Provisiones para impuestos

14.3 Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

14.4 Otras provisiones

15 Pasivos fiscales (Nota 24)

15.1 Corrientes

15.2 Diferidos

Continta

2.509.646

849.361
1.660.285

10.573.448
198.969
6.034.412
3.412.216

927.851

wh



Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros y Sociedades Dependientes
que Integran el Grupo Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 (NOTAS 1 a 5)

'ACTIVO

:Miles de euros

Continuacion

2006 (*)

Participaciones

Contratos de seguros vinculados a pensiones

Activos por reaseguros

Activo material (Nota 14)

15.1 De uso propio

15.2 Inversiones inmobiliarias

15.3 Otros activos cedidos en arrendamiento operativo
15.4 Afecto a la obra social

Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero

Activo intangible (Nota 15)

17.1 Corrientes
17.2 Diferidos (Nota 24)

Periodificaciones (Nota 16)

Otros activos (Nota 17)

TOTAL ACTIVO

PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes (Nota 28)
1.1 Garantias financieras

Compromisos contingentes (Nota 28)

2.2 Otros compromisos

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

111.790
110.514
1.276

14.494.006

232.305

818.630

612.228
206.402

113.040
111.650
1.390

13.908.326

174.200
174.200

2.103.945

Las Notas 1 a 42 y los Anexos | a Ill, incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante del balance

de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2007.




:PASIVO Y PATRIMONIO NETO

:Miles de euros

Continuacion

2006 (*)

Periodificaciones (Nota 16)

Otros pasivos (Nota 17)
17.1 Fondo obra social (Nota 27)
17.2 Resto

Capital social con naturaleza de pasivo financiero
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO (Nota 20)

Intereses Minoritarios

Ajustes por valoracion
2.1 Activos financieros disponibles para la venta (Nota 21)
2.2 Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

extranjero
2.6 Activos no corrientes en venta

Fondos propios
3.1 Capital o fondo de dotacion (Nota 22)
3.1.1 Emitido
3.1.2 Pendiente de desembolso no exigido (-]
3.2 Prima de emision
3.3 Reservas (Nota 23)
3.3.1 Reservas (pérdidas) acumuladas
3.3.2 Remanente
3.3.3 Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método
de la participacion
3.4 Otros instrumentos de capital
3.4.1 De instrumentos financieros compuestos

3.6.1 Cuotas participativas
3.6.2 Fondo de reservas de cuotaparticipes
3.6.3 Fondo de estabilizacién

3.7 Resultado atribuido al grupo

3.8 Menos: Dividendos y retribuciones

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

(*] Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 42 y los Anexos | a lll, incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante del balance
de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2007.

13.827.441

589.379
30.051
30.051

519.046
519.098

(52)

14.494.006

13.285.987

556.872
30.051
30.051

472.568
472.611

(43)

13.908.326

b
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Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros y Sociedades Dependientes
que Integran el Grupo Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 (NOTAS 1 a 5)

3

= gMiles de euros Ingresos / (Gastos)

2006 (*)

716.55

2.1 Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero
2.2 Otros (675.686)
Rendimientos de instrumentos de capital (Nota 31) 29.898

MARGEN DE INTERMEDIACION 70.764 51.742

de la participacién (Nota 32) (9)

(9)

Comisiones percibidas (Nota 33) 108.786 95.488
Comisiones pagadas (Nota 34) (27.596) (20.473)

7.3 Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con seguros
7.4 Ingresos por reaseguros

Resultado de las operaciones financieras (neto) (Nota 35) (39.975)
8.1 Cartera de negociacion (58.697)
8.2 Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios

en pérdidas y ganancias
8.3 Activos financieros disponibles para la venta

8.4 Inversiones crediticias

14.313

126.292 166.809

(85.229) (83.441)

15.1 Activo material (Nota 14)
15.2 Activo intangible (Nota 15)

Continta




s

gMiLes de euros

Continuacion

b

£

2006 (*)

C MARGEN DE EXPLOTACION

17 Pérdidas por deterioro de activos (neto) (Nota 40)

17.1 Activos financieros disponibles para la venta
17.2 Inversiones crediticias

17.3 Cartera de inversion a vencimiento

17.4 Activos no corrientes en venta

17.5 Participaciones

17.6 Activo material

17.7 Fondo de comercio

17.9 Resto de activos

18 Dotaciones a las provisiones (neto) (Nota 19)
i :

financieras
actividades no financieras

21.1 Ganancia por venta de activo material
21.2 Ganancia por venta de participaciones

9.974
3.705
6.269

(924)

(924)

2.704
(491)

(491)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

54.246

78.383

Impuesto sobre beneficios (Nota 24)
i bras y fondos sociales

(13.964)

(24.130)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA

Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

G RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO

(*) Se presente, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 42y los Anexos | a Ill, incluidos en la Memoria adjunta, forman
parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2007.




Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros y Sociedades Dependientes
que Integran el Grupo Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 (NOTAS 1 a 5)

3

o

gMiles de euros

1 INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO:
1.1 Activos financieros disponibles para la venta:

1.1.2 Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (12.637)

1.1.4 Reclasificaciones
on cambios en patrimonio neto:

(2.797)
(3.996)

Sy ganancias

1.6.1 Ganancias por valoracion
Sy ganancias

bre beneficio
1.6.4 Reclasificaciones

2 RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO:
2.1 Resultado consolidado publicado

2.2 Ajustes por cambios de criterio contable

2.3 Ajustes por errores

3 INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO
3.1 Entidad dominante
3.2 Intereses minoritarios

PRO-MEMORIA: AJUSTES EN EL PATRIMONIO NETO IMPUTABLES
A PERIODOS ANTERIORES:

Efecto de cambios en criterios contables
Fondos propios
Ajustes por valoracion

Efectos de errores

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 42 y los Anexos | a lll, incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante
del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado del ejercicio 2007.
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Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros y Sociedades Dependientes
que Integran el Grupo Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 (NOTAS 1 a 5)

s

gMiLes de euros
2006 (*)

wh

(66.734)

(611.267)

(47.285)
675.247 (1.614.904)

Continta
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Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros y Sociedades Dependientes
que Integran el Grupo Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 (NOTAS 1 a 5)

:
:Miles de euros

Continuacion

Aumento/(Disminucién) neta en los pasivos de explotacion:
Cartera de negociacion: (1.348.190) 653.878
Depositos de entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
clientela

(24.911)

(167.230) 1494621
)

“Inversiones [-):
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas -
Activos materiales (5.771) (3.706)
Activos intangibles (2.910) (1.875)

Desinversiones [+):
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas
Activos materiales

Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2)

ContinGa




s

gMiLes de euros

Continuacion

2006 (*)

FINANCIACION

(3.235)

(3.235)

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
EN EL EFECTIVO 0 EQUIVALENTES (4)

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 640.201

(*] Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 42 y los Anexos | a lll, incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante
del estado de flujos de efectivo consolidado del ejercicio 2007.

(2.962)




Introduccion, bases de presentacion
de las cuentas anuales 5
consolidadas y otra informacion. . &1

1.3 Introduccion

La Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (en adelante, “la Confederacion”) es una entidad sujeta a
la normativa y regulaciones de las entidades de crédito que operan en Espana. La Confederacion desarro-
lla su actividad, basicamente, en el territorio nacional y cuenta con una sucursal en Londres. Su sede social
se encuentra en la calle Alcald, n° 27, de Madrid. Tanto en la “web” oficial de la Confederacion (www.ceca.es)
como en su domicilio social pueden consultarse informacién publica sobre la Confederacion.

La Confederacion es la asociacion nacional de todas las Cajas Generales de Ahorro Popular integra-
das en ella, o que puedan integrarse, agrupadas o no por federaciones y organismo financiero de aque-
llas. Su naturaleza es la de entidad benéfico-social rigiéndose por las disposiciones legales y reglamen-
tarias vigentes en la materia y, en particular, por sus Estatutos.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, la Confederacidn es cabecera de un
grupo de entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con ella,
el Grupo Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros (en adelante, el “Grupo”). Consecuentemente, la
Confederacion esta obligada a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales, cuentas
anuales consolidadas del Grupo que incluyen, asimismo, las participaciones en negocios conjuntos (socie-

dades “multigrupo”) y en entidades asociadas que, en su caso, puedan existir.



El Grupo Confederacion de Cajas de Ahorros lo componen las siguientes sociedades:

Sociedades dependientes

*** Caja Activa, S.A. constituida en 1997 con el objeto de favorecer el acceso de los clientes de las

Cajas de Ahorros a las nuevas tecnologias.

**.*= Cea Trade Services Limited, constituida en 2004 para favorecer la prestacidn a las Cajas de

Ahorros de servicios de Comercio Exterior.

Sociedad multigrupo

***s Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., constituida en 1993
cuyo objeto consiste en la constitucion, administracion y representacion legal de fondos de

titulizacion de activos y fondos de titulizacidn hipotecaria.

En los anexos | y Il adjuntos se incluye determinada informacidn financiera relevante de estas socie-
dades. Asimismo, en la Nota 3 se presentan los estados financieros resumidos de la Confederacion del
ejercicio 2007 que incluyen informacion comparativa del ejercicio 2006, asi como el porcentaje que repre-
sentan los activos y beneficios de la misma en la relacion con los del Grupo.

Las cuentas anuales del Grupo del ejercicio 2006 fueron aprobadas por la Asamblea General celebra-
da el 18 de abril del 2007. Las cuentas anuales del Grupo correspondientes al ejercicio 2007, se encuen-
tran pendientes de aprobacién por la Asamblea General. No obstante, el Consejo de Administracion de la

Confederacion entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.



1.2 Bases de presentacion de las

cuentas anuales consolidadas

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unidn Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan pre-
sentar sus cuentas consolidadas correspondientes a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero
de 2005, conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera que hayan sido previamente
adoptadas por la Unién Europea (en adelante, "NIIF-UE"). La Confederacidn, acogiéndose voluntariamen-
te a lo establecido en la normativa mercantil, prepard las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005
de acuerdo a las NIIF-UE. Por lo tanto, el Grupo esta obligado a presentar sus cuentas anuales consolida-
das del ejercicio anual que se cierra el 31 de diciembre de 2007 conforme a NIIF-UE.

Con el objeto de adaptar el régimen contable de las entidades de crédito espanolas a las NIIF-UE, el
Banco de Espafa publicé la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre Normas de Informacién Financie-
ra Publica y Reservada y Modelos de Estados Financieros.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2007 del Grupo han sido formuladas
por los Administradores de la Confederacion (en reunion del Consejo de Administracion de 12 de marzo
de 2008) de acuerdo con las NIIF-UE y teniendo en consideracion la Circular 4/2004 del Banco de Espana,
aplicando los principios de consolidacion, politicas contables y criterios de valoracion descritos en la Nota
2, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Grupo al 31 de
diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consoli-
dado y de los flujos de efectivo consolidados, que se han producido en el Grupo en el ejercicio 2007. Dichas
cuentas anuales consolidadas han sido elaboradas a partir de los registros de contabilidad mantenidos
por la Confederacion y por cada una de las restantes entidades integradas en el Grupo, e incluyen los ajus-
tes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar las politicas contables y criterios de valoracion apli-

cados por el Grupo (véase Nota 2).



No existe ningun principio contable o criterio de valoracidn que, teniendo un efecto significativo en las

cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

1.7 Responsabilidad de la informacion

y estimaciones realizadas

La informacidn contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administra-
dores de la Confederacion.

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2007 se
han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los Administradores de la Confederacion para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en

ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:
*%*. Las pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2.7, 7, 9, 10, 12 y 40).
*%*% Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por
retribuciones post-empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados

(véanse Notas 2.9y 19).

*%*. Calculo de las provisiones a constituir, en su caso, sobre pasivos contingentes (véanse Notas

2.8,2.13y 19).

*%* La vida Util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2.11y 2.12), y

***s El valor razonable de determinados activos no cotizados (véanse Nota 2.2.3, 8.2, 9.2y 9.3)



A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de la mejor informa-
cion disponible al 31 de diciembre de 2007 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo
que se haria, en el caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la normativa aplicable, de forma pros-
pectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias consoli-

dada de los ejercicios futuros afectados.

1.<_Informacion referida al ejercicio 2006

Conforme a lo exigido por la normativa vigente aplicable, la informacion contenida en esta Memoria referi-
da al ejercicio 2006 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejer-

cicio 2007y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2006.

1.7..Contratos de agencia

Ni al cierre de los ejercicios 2007 y 2006 ni en ningin momento durante los mismos, las entidades conso-
lidadas han mantenido en vigor “contratos de agencia” en la forma en la que éstos se contemplan en el

articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio.

1. Participaciones en el capital

de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, ninguna entidad del Grupo poseia una participacion en el capital de
otras entidades de crédito, nacionales o extranjeras, iguales o superiores al 5% de su capital o sus dere-

chos de voto.



